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Particip. R Cadigo Isin | FRO010363366 Valor liquidativa | 342,2€ Activos | 122,9 M€

SFDR 8 Estrategia de inversion

Inversiones sostenibles Sycomore Opportunities es el fondo alimentador de Sycomore Partners (fondo principal). Al menos el 95% del
% Activos: >1% patrimonio neto del FCP se invierte permanentemente en participaciones "MF" de su fondo principal y hasta un 5%
% Empresas*: >25% en efectivo.

*Excluidos derivados, efectivo y Sycomore Partners, fondo de seleccién de valores o «stock picking» concentrado en el cual la exposicién a la renta
equivalentes variable puede oscilar entre el O y el 100%. El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad significativa con un

horizonte minimo de inversién de cinco afios, a través de una rigurosa seleccién de renta variable europea e
internacional, basada en un andlisis exhaustivo fundamental, que integra criterios ESG vinculantes, combinada con
una variacién oportunista y discrecional de la exposicion de la cartera a los mercados de renta variable. El fondo

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

7 tiene como objetivo excluir a toda empresa que presente riesgos de sostenibilidad significativos y favorece a las
empresas con tematicas sostenibles y a aquellas cuyos compromisos reflejan una dindmica de transformacién hacia
6 un modelo econémico mdés sostenible.
5 Rendimientos al 30.01.2026
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Menor riesgo
El indicador de riesgo supone que 150 1
el producto se mantiene durante 5
aflos. 100 1
Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la 50
inversién en una fase temprana y 2004 2007 2009 20M 2014 2016 2018 2021 2023 2026
es posible que recupere menos. Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
El fondo no tiene ninguna garantia ene. 2026 1ano 3anos 5anfos Crea. Annu. 2025 2024 2023 2022
de rendimiento y conlleva unriesgo |  Fondo % 24 24 8,0 73 -105 713 2,6 8,6 -4,3 35 -17,0
de pérdida de capital ndice % 17 17 93 272 400 1580 45 109 64 95 51
Equipo de gestién .
quip g Estadisticas
Elfjrr:le(-)ﬁ'?m Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
Responsable de indice Error Ratio Ratio Down DD
inversiones
3 afios 0,8 0,9 -4,9% 7.1% 6,1% 4,6% -0,1 -1,3 -11,8% -82%
Creacion 0,8 0,8 -1,0% 9,6% 89% 6,3% 0,2 -0,3  -28,0% -323%
éle"a’t‘d’e TAIEB Comentario de gestion Exposicién neta acciones
erente
Los mercados subieron en enero, animados por la 57%
esperanza de bajadas de tipos. La renta variable siguio
registrando buenos resultados, impulsada por la
llegada de la inteligencia artificial y la aceleracién del
crecimiento. Los tipos de interés se mantuvieron
Anne-Claire voldtiles, divididos entre la desinflacién, las 53%
IMPERIALE preocupaciones geopoliticas que van de Groenlandia a 52%
Responsable de < - 52% 5o 7
e Irdn, y la retérica cautelosa de los bancos centrales. La
Sostenibilidad rentabilidad del fondo se vio impulsada principalmente 51%
por nuestras decisiones de asignacion, con un sesgo 50%

hacia la tecnologia y la industria, mientras que la

seleccion de valores fue mds variada. Las

contribuciones de  ASML, Baidu y Babcock

compensaron la debilidad de Danone, Nvidia y Bureau

Veritas. Se incrementd la exposicién a la renta variable,

al confirmarse nuestra opinidén positiva sobre los 46%
mercados de renta variable a principios de afio. En 45%
cuanto a los movimientos, reforzamos la tematica de
defensa con Qinetiq y participamos en la introduccion
de CSG, aumentamos nuestra exposicién a Asia con 022203 Pt Pp 22062212208 22002240 2° 1224022 (129
CATL y Eugene Technology, y consolidamos nuestra

exposicion a materias primas a través de Antofagasta.

Por el contrario, redujimos nuestra exposicién a

Estados Unidos con la venta de JPMorgan, Nvidia,

NextEra Energy y Microsoft.

49%
48%
47%
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Caracteristicas Cartera Valorizacién

Fecha de creacién ; Fondo indice

11/10/2004 Indice de exposicién a las acciones 57% P/E ratio 2026 19,2x  16,5x
Cantidad de sociedades de cartera 39 Crecimiento ganancial 2026 9,6% 6,8%

Cédigos ISIN Capi. bursétil mediana 42,4 Mds € Ratio P/BV 2026 23x  2,3x

Particip. | - FRO010473991 Rentabilidad de fondos propios 12,2%  13,7%

Particip. ID - FRO012758761 Exposicion sectorial Rendimiento 2026 25%  3.0%

Particip. R - FRO010363366

Codiaos Bloomb Industria 24% Distribucion geografica

articip. | - ) ) )
Particip. ID - SYCLSOD FP Tecnologia = Frane " Rene tnide
Particip. R - SYCOPTR FP Serv. Publicos B Alemania u Espafia
indice de referencia salud
50% STOXX 600 NR + 50% Consu. De base Italia " Paises Bajos
ESTR Telecomunicaciones

B Finlandia B Otros

Productos de base
Forma juridica

Fondo de inversién colectiva

Consu. Discrecional Distribucién por capitalizacion

Inmobiliario
Domiciliacion B Sup. a 20 bls€ (71%)
Francia
Elegibilidad PEA
si M 3 bls € a 20 bls € (26%)
Horizonte de inversion
5 afios B 1bl€a3bls € (3%)

Inversién minima

Ninguno SPICE*, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, ——
UCITS V Environment, es nuestra herramienta de evaluaciéon del Indice
Si rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.4/5
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5
Valorizacién oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,6/5
Cotidiana sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la .
- P Calif. | 3,6/5
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
Divisa de cotizacién criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,3/5
EUR notas en base a los impactos mas materiales de la empresa. Calif. E 3,2/5

Centralizacion de los pedidos
D antes 10h (BPSS)

. Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Reglamento vigente .
D+2 Peso Sg?gg Peso medio Contrib
Gastos fijos y admin. Bureau Veritas 3,2% 3,9/5 Positivos
Particip. | - 0,50% Assa Abloy 2,6% 3,4/5 Babcock International 1,8% 0,26%
Particip. ID - 0,50% Infineon 25%  3,9/5  Infineon 2,5% 0,25%
Particip. R -1,80% Asml 2,3% 4,3/5 Siemens Energy 1,1% 0,21%
. . 0
Cotm. pzr rer}d|m|ento Santander 2,1% 3,3/5 Negativos
extraordinario i 9
N)i(ngunaI (Fclmdo Principal) : Jnilever 2.0% 2505 Danone 16% -0.25%
- : Astrazeneca 2,0% 3,8/5
15% > ind. de ref. o Lvmh 16%  -0.24%
Natwest Group 19%  34/5 Intuitive Surg. 0,9% -0,11%
Com. por movimiento Nordea 1,9% 3,8/5
Ninguna Bankinter 18%  34/5
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Antofagasta Essilorluxottica Jpmorgan Lvmh
Trigano Nvidia Danone
Mongodb Bilfinger Siemens Energy

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2


http://www.sycomore-am.com/
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Tematicas sustentables Calificacién ESG

m Salud y seguridad Fondo indice
M Transicion energética ESG* 3,5/5 3,3/5
= Digitaly comunicacion Medioambiente 3,5/5 3.2/5
= Transformacion SPICE

Liderazgo SPICE Social 3,5/5 3,5/5
B Acceso e inclusion Gobernanza 3,5/5 3,6/5
H Otros

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de las actividades econdémicas con la transicién ecoldgica, integrando biodiversidad,
clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para una desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados
por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0
o1
Indice de cobertura : fondo 97% / indice 96%
+10%
Fondo

v

-100% 0%

indice
+0%

Taxonomia europea

Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la
taxonomia UE segun MSCI.

Indlice de cobertura : fondo 99% / indice 99%

Fondo

I, 5 %

indice

I 5%

Analisis social y societario

B

+100%

Exposicion fosil

Participacién de ingresos de actividades
vinculadas a los combustibles fésiles desde
el upstream hasta la produccién de energia
(fuente MSCI).

Fondo
0%
Indice
I—— 3%
M carbon M Petrdl. Gas

Intensidad de carbono de las ventas

Media ponderada de las emisiones anuales

de gases de efecto invernadero (GHG

Protocol) de los dmbitos 1, 2, 3 upstream y

downstream seglin MSCI por ventas anuales

en k€.

Indice de cobertura : fondo 97% / indice 99%
Fondo indice

kg. eq. CO , /kE 648 1040

Contribucién societaria

Contribucién de la actividad econdémica de las

Crecimiento de

Crecimiento de la plantilla

la plantila en empresas

empresas a la resolucién de los principales problemas acumulado a lo largo de los tres ultimos
de la sociedad, de -100% a +100%. ejercicios (datos adaptados en caso de
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 95% . . . .
130% adquisiciones, sin considerar operaciones
Fondo transformadoras).
v Indice de cobertura : fondo 99% / indice 98%
Fondo
I 2 1%
-100% 0% +100% indice
A I 13%
indice
+22%

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla: fondo 95% / indice 99%
Indice de cob. Comex: fondo 97% / indice 99%
Fondo

I 36 %
I 22%

indice

I 39%
28%

mm  enlaplantila m en comex

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's y MSCI. Las metodologias difieren entre emisores y
entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I. Todos los indicadores
mencionados se calculan sobre la parte invertida del fondo (excluidos efectivo, derivados y OICVM).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Sin comentarios

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

1/1 asamblea general votada durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la
sesion de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los analisis financieros. Sycomore AM no estad limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero

el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

