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sycoyield 2032

Particip. RC Cadigo Isin | FRO014010IG3 Valor liquidativa | 103,1€ Activos | 343,5 M€

Estrategia de inversion

Sycoyield 2032 es un fondo a plazo fijo que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de bonos.
Invierte principalmente en una rigurosa seleccién de bonos (incluidos bonos convertibles y bonos subordinados
conocidos como hibridos') emitidos en euros, con vencimientos principalmente en 2032, que se pretende mantener
hasta su vencimiento. La estrategia de carry tiene como objetivo lograr un rendimiento anualizado neto de
comisiones en linea con los mercados de bonos emitidos principalmente por emisores privados, con cualquier
calificacién, con un vencimiento medio en 2032 y un horizonte de inversién de 7 afios y 6 meses. Este objetivo se
basa en las hipétesis de mercado de Sycomore AM? y no constituye una promesa de rentabilidad o rendimiento
para el fondo, que presenta un riesgo de pérdida de capital.

Rendimientos al 30.06.2026

En conformidad con la reglamentacién vigente, no podemos divulgar el rendimiento de un fondo que
tiene un periodo de referencia menor a 12 meses. Para mayor informacién, comuniquese con nuestros
equipos.

Comentario de gestién

Los tipos de interés han retrocedido durante el mes de junio, tras la firma del memorando de entendimiento para
poner fin a la guerra en Oriente Medio, cuyo elemento clave es la reapertura del estrecho de Ormuz. Los precios
del Brent se han acercado a los 70 ddlares y las expectativas de inflacién han vuelto practicamente a su nivel de
febrero. Por lo tanto, los indices de crédito en euros se sitan en territorio positivo en junio, dada la relativa
estabilidad de los diferenciales. La subida de 25 puntos bdsicos de los tipos de referencia por parte del BCE era
ampliamente esperada. El mercado sigue anticipando una nueva subida de aqui a finales de afio. El mercado
primario ha mostrado un gran dinamismo. El fabricante aleman de perfiles para ventanas ha refinanciado su deuda
mediante la emisién de un bono a 5 afios con un cupdén del 7,625 % y una calificacién «B». Vodafone Espafia, uno
de los tres principales operadores de telecomunicaciones del pais, ha refinanciado con mucha antelacién su
deuda con vencimiento en 2029 mediante una emisién con vencimiento en 2032: el cupdn era del 4,25 %, frente
al 6,75 % del titulo anterior, lo que permitié al emisor ahorrar unos 50 millones de euros al afio.

'Hasta un limite del 30 % del pat
privados o publicos y entidades si
cuales un méximo del 30 % podré

nio neto para hibridos y otros instrumentos de deuda o del mercado monetario emitidos por emisores
rres, a los que el patrimonio neto estard expuesto de forma permanente entre el 60 % y el 100 %, de los
w.responder a emisores publicos y similares, y con un vencimiento no superior a un afio después del 31 de

diciembre de 2032. 2Estas hipdtesis incluyen el riesgo de impago o rebaja de la calificacién de uno o varios emisores de la cartera. Si estas
hipétesis se materializan en mayor medida de lo previsto, es posible que no se alcance el objetivo de gestién y que el inversor sufra una pérdida
de capital. Las opiniones, estimaciones o previsiones relativas a la evolucién del mercado de bonos o a los cambios en el perfil de riesgo de los
emisores se basan en las condiciones actuales del mercado y estdn sujetas a cambios sin previo aviso. Sycomore AM no se compromete a su
consecucion. Las inversiones sostenibles pueden tener repercusiones negativas en determinados factores ESG. Mas informacién sobre nuestra
politica relativa a los principales impactos negativos. 1



https://fr.sycomore-am.com/telecharger/1725290979

sycoyield 2032

Caracteristicas
Fecha de creacion
10/07/2025

Cadigos ISIN
Particip. IC - FRO014010IF5
Particip. RC - FRO014010I1G3

Codigos Bloomberg

Particip. IC - SYC32IC FP Equity
Particip. RC - SYC32RC FP
Equity

indice de referencia
Ninguno

Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
Domiciliacién

Francia

Elegibilidad PEA
No

Horizonte de inversion
7 afios

Inversién minima
Ninguno

UCITS V
Si

Valorizacion
Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacién de los pedidos
D antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
D+3

Gastos fijos y admin.
Particip. IC - 0,50%
Particip. RC - 1,00%

Com. por rendimiento
extraordinario

Ninguna

Com. por movimiento
Ninguna

Cartera

indice de exposicién
Cantidad de lineas
Cantidad de emisores

96%

Distribucién por sector

Telecomunicaciones

Servicios al consum.
Otros servicios

Serv. Publicos
Consu. Discrecional
Autos y comp.
Servicios com. Y pro.
Farmacéuticos
Bienes de capital

——— 39,
———— 39,
———— /%,
——— /9,
—— 9,
e (%

5%

Medios de com.
Software

Inmobiliario

Seguros

Alimentacion y bebidas
Bancos

Transportes
Materiales

Embalajes

Salud

Productos domésticos
Productos quimicos
Hardware

e 59
—— 49,
e 49,
e 49
e 39
— 39,
— 39,
— 39,
0%
D%
— D9

= 1%

m 0%

Semi-conductors

0%

Distribucién por notacién

Principales emisores
Telefonica

Orange

Altarea

Accorinvest Group

Banco De Credito Social Cooperativo

mA (0%)

= BBB (20%)

m BB (38%)

m B (35%)

B NR (3%)

H Liquidez (4%)

Peso
2,0%
2,0%
1,9%
1,8%
1,6%

159
134

10%

—— O %,

Valorizacion

Sensibilidad 3,2
Rendimiento al vencer** 5,0%
Vencimiento medio 5,4 afios

Distribucién por pais

Francia
Alemania
Italia

Espafia
Luxemburgo
Paises Bajos
Reino Unido
Estados Unidos
Suecia
Irlanda
Bélgica
Dinamarca
Finlandia
Portugal
Lituanie
Noruega

Distribucién por activo

m Liquidez (4%)
96%
4%

m Obligaciones (96%)

Sector YTM
Telecomunicaciones 4,5%
Telecomunicaciones 4,2%

Inmobiliario 4,3%
Servicios al consum. 5,2%
Bancos 4,3%

37%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.**Rendimiento bruto de comisiones.
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