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Advertencia : el riesgo real puede
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El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
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Participacion IC Cédigo Isin | FRO01400MCP8 Valor liquidativa | 108,1€ Activos | 342,6 ME

Estrategia de inversion

Sycoyield 2030 es un fondo de vencimiento que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de renta
fija. Invierte principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con vencimiento
principalmente en 2030 y destinados a mantenerse hasta su vencimiento. La selecciéon de emisores tiene en cuenta
cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza.
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2025 1 afo Crea. Annu.

Fondo % 0,6 0,9 7.2 8,1 6,4

Estadisticas

Draw Down
-3,1%

Vol. Sharpe Ratio

Creacion 2,3% 1,3

Comentario de gestién

El anuncio de los aranceles el Dia de la Liberacion, el 2 de abril, provocdé una fuerte correccion de los activos de
riesgo, ilustrada por una subida de 100 pb del indice Crossover. La postura mdés conciliadora adoptada
posteriormente por la administracién Trump permitié al indice retroceder un 80% de su subida inicial. Gracias a la
caida de los tipos soberanos -el rendimiento de la OAT a 5 afios perdié 25 pb en el mes-, los indices de crédito se
sitlan en terreno positivo. El grado de inversion, cuyo diferencial sélo ha subido 10 puntos bésicos, supera al alto
rendimiento. El BCE bajo los tipos 25 pb, como se esperaba, al tiempo que subrayaba los riesgos macro que
pesan sobre la zona euro, abriendo la puerta a nuevos recortes. El mercado primario se vio interrumpido por esta
fase de volatilidad, pero se reactivé a finales de mes con algunas operaciones dignas de mencién. Entre ellas, las
emisiones de Eircom, Stada e Infopro, tres emisores muy poco expuestos a los actuales acontecimientos
geopoliticos.




sycoyield 2030

Caracteristicas
Fecha de creacién
31/01/2024

Cédigos ISIN
Participacién IC -
FRO01400MCP8
Participacién ID -
FRO0O1400MCR4
Participacién RC -
FRO01400MCQ6

Cédigos Bloomberg
Participacién IC - SYCOLIC FP
Equity

Participacién ID - SYCOLID FP
Equity

Participacién RC - SYCOLRC FP
Equity

indice de referencia
Ninguno

Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
Domiciliacion

Francia

Elegibilidad PEA
No

Horizonte de inversion
7 ans

Inversién minima
Ninguno

UCITS vV
Si

Valorizacién
Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacién de los pedidos
J antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
J+3

Gastos fijos y admin.

Participacién IC - 0,50%
Participacién ID - 0,50%
Participacién RC - 1,00%

Com. por rendimiento
extraordinario

Ninguna

Com. por movimiento
Ninguna

Cartera

Valorizacion

indice de exposicién 99% Sensibilidad 29
Cantidad de lineas 136 Rendimiento al vencer 5,2%
Cantidad de emisores 105 Rendimiento a lo peor 4,7%
Vencimiento medio 5,1anos
Distribucién por sector Distribucién por pais
Telecomunicaciones | 12% Francia
Servicios com. Y pro. (— 8% ltalia
Alimentaciény bebidas |e—— 39, . )
Serv. PUblicos  |me—— 39, Paises Bajos
Autos y comp. |esss—— 79, Luxemburgo
Farmacéuticos |m— 9 ;
Medios de com. |me— 59, Alemania
T Software |[ee— 59 Reino Unido
ransportes | 59, :
Seguros  [me— 59, Suecia
Consu. Discrecional |messss 49, Espafia
Servicios al consum.  |ee— 49, :
Bienes de capital |me— 49, Dlnamérca
Inmobiliario (w49, Estados Unidos
Materiales (w49, Portugal
Otros servicios 3%
Bancos 2% Ilanda
Productos domésticos 2% Finlandia
Salud 1% Bélai
Productos quimicos 1% elgica
Emballages 1%
Semi-conductors 0%
Distribucién por notacién Distribucién por activo
m BBB (22% )
(22%) m Convertibles (0%)
= BB (42%)
B (34%) W Obligaciones (99%)
B NR (1%)
(] i H O,
B Liquidez (1%) Liquidez (T%)
Principales emisores Peso Sector YTW YTM
Picard 2,7% Alimentacion y bebidas 4,9% 5,2%
Altarea 2,5% Inmobiliario 4,6% 4,6%
Infopro 2,5% Medios de com. 5,5% 5,6%
Loxam 2,2% Servicios com. y pro. 3,4% 5,0%
Asmodee Group Sas 2,1% Software 4,8% 5,6%

44%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS =
Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)
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http://www.sycomore-am.com/

m Digital y comunicacion

m Salud y seguridad

= Transicion energética

= Acceso e inclusion

B Transformacion SPICE

M Nutricidn y bienestar

M Liderazgo SPICE

B Gest. sostenible de los recursos

B Movilidad verde

= Energia renovable

m Economia circular

B Construccién ecoldgica
B Pas d exposition

B Otros

Andlisis ambiental

Calificacion ESG

Fondo indice
ESG* 3,3/5 3,3/5
Medioambiente 3,3/5 3,2/5
Social 3,1/5 3,8/5
Gobernanza 3,2/5 3,5/5

Mejores notas ESG

ESG E S G

Iberdrola 3,9/5 4,0/5 39/5 4,0/5
Veolia 39/5 42/5 4,0/5 37/5
Snam Rete Gas 385 37/5 37/5 415
Getlink 40/5 42/5 39/5 43/5
Erg 43/5 48/5 41/5 45

Net Environmental Contribution (NEC)
Grado de alineacién de las actividades econémicas con la transicién ecoldgica,
integrando biodiversidad, clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para
una desalineacién total a +100% para una alineacién completa, donde 0%
corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son
calculados por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de
los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0 o 1.1.
Indice de cobertura : fondo 93% / indice 82%
+8%
Fondo

v
< e

-100% 0% +100%

indice
+3%

Exposicion fésil
Participacién de ingresos de actividades vinculadas a los combustibles
fésiles desde el upstream hasta la produccién de energia (fuente S&P
Global).
Fondo
. 1%
indice
[ 6%
M Carbon M petrgl. ™ Gas

Intensidad carbono
Emisiones anuales de gases de efecto invernadero (GHG Protocol) de los
alcances 1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos, modelado por MSCI.
Intensidad asignada prorrata a las ventas.
Indice de cobertura : fondo 39% / indice 90%

Fondo indice
kg. eq. CO , /afio/k€ 723 116

Taxonomia europea
Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la taxonomia UE

segun MSCI.
Indice de cobertura : fondo 53% / indice 94%
Fondo

I, O >
indice
T 10%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de

la nota I.


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

