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Particip. IC Cadigo Isin | FRO01400MCP8 Valor liquidativa | 111,2€ Activos | 523,5 M€

Estrategia de inversion

Sycoyield 2030 es un fondo de vencimiento que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de renta
fija. Invierte principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con vencimiento
principalmente en 2030 y destinados a mantenerse hasta su vencimiento.

Rendimientos al 31.03.2026
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Rendlimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)

mar. 2026 Annu. 2025 2024
Fondo % -2 1,4 3,6 1,2 50 5,3 71

1 afio Crea.

Estadisticas

Draw Down
-3,1%

Vol. Sharpe Ratio

Creacion 2,0% 1,1

Comentario de gestién

La guerra de Irdn, que estallé el 28 de febrero, desencadené una caida generalizada de los activos de riesgo,
incluidos los bonos soberanos, que bajaron con fuerza. Las primas de riesgo a 5 afios de Francia e Italia frente a
Alemania se han ampliado 13 pb y 27 pb respectivamente. Los diferenciales de las emisiones corporativas BBB se
han estrechado en torno a 15 pb. Los diferenciales de alta rentabilidad han aumentado 50 puntos basicos. El
rendimiento de las emisiones B es inferior al de las BB. En el peor de los casos, el rendimiento de las emisiones
BB se sitla en torno al 5%. Los bancos centrales no dieron detalles sobre sus decisiones a corto plazo. El discurso
del BCE se consideré mas bien de linea dura, lo que no contribuyé a la relajacién de los rendimientos a largo
plazo. El mercado espera casi tres subidas de tipos en la zona euro de aqui a 2026, una prevision racional dado
que las expectativas de inflacion a 10 afios han vuelto a subir por encima del 2%. A pesar de que la volatilidad ha
socavado el apetito por el riesgo, Stellantis ha emitido dos tramos de bonos hibridos, incluido uno a 5 afios que
ofrece un cupdn del 6,25% con una calificaciéon BB.

Las inversiones sostenibles pueden tener repercusiones negativas en determinados factores ESG. Méas informacién sobre nuestra politica
relativa a los principales impactos negativos. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacion indice de exposiciéon 98% Sensibilidad 2,7
31/01/2024 Cantidad de lineas 175 Rendimiento al vencer*™ 5,3%
o Cantidad de emisores 129 Vencimiento medio 4.3 afios
Cadigos ISIN
Particip. IC - FROO1400MCP8 Distribucién por sector Distribucién por pais
Particip. ID - FROO1400MCR4 )
H i i o,
Particip. RC - FROO1400MCQ6 Telecomunicaciones 12% Francia %
Servicios com. Y pro. 8% Italia
= °
Cédigos Bloomberg Scec::.]/'scfﬁ)iasléggis ctjnn;i — 77ﬂyf Paises Bajos
Particip. IC - SYCOLIC FP Equity Autos y comp.  (ee— 7%, Luxemburgo
i } Bienes de capital (ee—— 79 Espafia
Part.|C|p, ID - SYCOLID FP Medios de com. 7% p !
Equity Serv. PUblicos  |m—— 6% Alemania
Particip. RC - SYCOLRC FP Farmacéuticos | 59, Reino Unido
Equity Alimentaciény bebidas [ 59, Suecia
Materiales 4% Estados Unidos
pe | (o)
Indice de referencia T;rar?sgcl)i;treig m— 44}%/" Ilanda
Ninguno Seguros w39 Portugal
Otros servicios  |mmm 39, Dinamarca
Software 2%
Forma juridica Bancos 2%o Finlandia
Fondo de inversién colectiva Productos domésticos 2% Bélgica
Productos quimicos 2% Noruega
s Embalajes 2%
Domlf:lllacmn Salud %
Francia Semi-conductors | 0%
Elegibilidad PEA Distribucién por notacién Distribucién por activo
No
u BBB (17%) .
Horizonte de inversién m Convertibles (0%)
7 afios = BB (43%)
L H B (35%) 98% m Obligaciones (98%)
Inversiéon minima
Ninguno " NR (2%)
= Liqui 2%
UCITS V B Liquidez (2%) iquidez (2%)
Si
Valorizacién Principales emisores Peso Sector YTM
Cotidiana Picard 2,3% Alimentacién y bebidas 5,9%
Divisa de cotizacién Loxam 2,2% Servicios com. y pro. 5,4%
EUR Unibail 2,0% Inmobiliario 4,8%
L . Banijay 2,0% Medios de com. 6,0%
Centralizacion de los pedidos E 2 0% c Di ) | 4.9%
D antes 12h (BPSS) nac ,0% onsu. Discreciona 9%
Reglamento vigente
D+3
Gastos fijos y admin.
Particip. IC - 0,50%
Particip. ID - 0,50%
Particip. RC - 1,00%
Com. por rendimiento
extraordinario
Ninguna
Com. por movimiento
Ninguna

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.**Rendimiento bruto de comisiones.

el g2 GENERALI

B2k INVESTMENTS

2


http://www.sycomore-am.com/

