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% Activos: >1%
% Empresas™: >1%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N W M~ 0 &

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Tony LEBON
Analista de credito

sycomore

sycoyield 2030

ABRIL 2024

/

Participacion IC Cédigo Isin | FRO01400MCP8 Valor liquidativa | 100,8€ Activos | 40,5 M€

Estrategia de inversion

Sycoyield 2030 es un fondo de vencimiento que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de renta
fija. Invierte principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con vencimiento
principalmente en 2030 y destinados a mantenerse hasta su vencimiento. La selecciéon de emisores tiene en cuenta
cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza.

Rendimientos al 30.04.2024

En conformidad con la reglamentacién vigente, no podemos divulgar el rendimiento de un fondo que
tiene un periodo de referencia menor a 12 meses. Para mayor informacion, comuniquese con nuestros
equipos.

Comentario de gestion

Los diferenciales de crédito se mantuvieron estables en Investment Grade y se estrecharon ligeramente en High
Yield. No obstante, la subida de los tipos de interés soberanos empujé el crédito hacia terreno negativo. La
inflacién en la zona euro sigue bajando. Las ultimas cifras alemanas muestran una subida de los precios del 2,2%,
muy cerca del objetivo del BCE, lo que indica al mercado que los tipos se recortardn en junio. El mercado primario
estuvo animado en el segmento de alto rendimiento. Seguimos siendo selectivos: entre las numerosas emisiones,
suscribimos la obligacién a 7 afios emitida por Boels, competidor de Loxam con calificacién BB, cuyo modelo de
negocio nos gusta. EI FRN emitido por IMA, fabricante italiano de maquinaria de envasado, tenia un vencimiento a
7 afios y una calificacion "B", con un cupén inicial del 7,65%. El proveedor de alarmas Verisure emitié un bono con
vencimiento en 2030, que ofrecia un rendimiento cercano al 6% y una calificacion B+.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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sycoyield 2030

Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién indice de exposicién 95% Sensibilidad 3,3
31/01/2024 Cantidad de lineas 71 Rendimiento al vencer 5,6%
o Cantidad de emisores 60 Rendimiento a lo peor 5,1%
l():oc:.lgos I.S,INIC Vencimiento medio 4,2afios
articipacioén IC -
FRO01400MCP8 Distribucién por sector Distribucién por pais
Participacién ID -
FRO01400MCR4 Telecomunicaciones 18% Francia 44%
s Autos y comp.  |e— 159,
Participacion RC - Materiales |— 0% ltalia
FRO01400MCQ6 Servicios com. Y pro. (e 0%
Serv. PUblicOS  |— 39 Paises Bajos
Cédigos Bloomberg Bienes de capital |— 7%
e B Seguros | 79 Espafia
Part.|C|paC|on IC - SYCOLIC FP Medios de com. 59
Equity Transportes (s 5% Alemania
Participacién ID - SYCOLID FP Alimentaciélg y bgbidas — 5%
i istribucion s 2% Suecia
IEqLil'ty ion RC - SYCOLRC FP Pharmacie = 2%
articipacion - Bancos fmm 2% . .
Equity Software pmm 2% Reino Unido
Emballages m 1%
indice de referencia Servicios al consum. = 1% Luxemburgo
. Inmobiliario § 1% i
Ninguno Otros servicios | 1% Estados Unidos
Energia | 0% Suiza
P Productos quimicos | 0%
Forma juridica Productos domésticos | 0%
Fondo de inversién colectiva Tecnologia 0%
Domiciliacion Distribucién por notacién Distribucién por activo
Francia
m Liquidez mAA m Obligaciones
Elegibilidad PEA
No A m BBB
m Convertibles
mBB B
Horizonte de inversién o
7 ans mNR Liquidez
Inversién minima
Ninguno
UCITS V Principales emisores Peso Sector YTW YTM
Si Verisure 3,6% Servicios com. y pro. 6,1% 6,1%
Valorizacién Infopro 2,5% Medios de com. 1,9% 7.4%
Cotidiana Guala Closures 2,5% Materiales 6,7% 6,7%
Divisa de cotizacid Eramet 2,4% Materiales 6,5% 6,5%
ivisa de cotizacién
EUR Tereos 2,3% Alimentacion y bebidas 5,4% 5,8%
Centralizacién de los pedidos
J antes 12h (BPSS)
Reglamento vigente
J+3
Gastos fijos
Participacién IC - 0,50%
Participacién ID - 0,50%
Participacién RC - 1,00%
Com. por rendimiento
extraordinario
Ninguna
Com. por movimiento
Ninguna

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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