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El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital
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sycoyield 2030

/

Particip. IC Cadigo Isin | FRO0O1400MCP8 Valor liquidativa | 112,8€ Activos | 520,5 M€

Estrategia de inversion

Sycoyield 2030 es un fondo de vencimiento que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de renta
fija. Invierte principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con vencimiento
principalmente en 2030 y destinados a mantenerse hasta su vencimiento.

Rendimientos al 31.12.2025

e Sy coyield 2030
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
dic. 2025 1 afo Crea. Annu. 2024
Fondo % 0,4 53 53 12,8 6,5 7.1
Estadisticas
Vol. Sharpe Ratio Draw Down

Creacion 2,0% 1,8 -3,1%

Comentario de gestioén

Los tipos a largo plazo sufrieron presiones durante el mes, acentuando el empinamiento de las curvas de
rendimiento soberano. El mercado estéd preocupado por la magnitud de la emisién publica en 2026, vinculada a
los grandes déficits presupuestarios previstos en Francia y Alemania. EIl BCE mantuvo los tipos sin cambios, como
se esperaba. El mercado espera que los tipos a corto plazo se mantengan estables durante los préximos doce
meses. La prima de riesgo francesa ha bajado, favorecida por el voto sobre el PLFSS. Los diferenciales de crédito
se han reducido de forma generalizada, ya que el mercado primario se ha secado. El resultado ha sido un fuerte
rendimiento superior de los indices HY en comparacion con Investment Grade, cuyos indices se encuentran en
terreno negativo. El editor de juegos de mesa Asmodee, una escision del grupo sueco de medios de
comunicacién Ambracer, emitié un bono con vencimiento en 2031 para refinanciar el FRN emitido un afio antes.
La muy favorable trayectoria de beneficios de Asmodee facilitd la excelente respuesta del mercado a esta
emisién, que se tradujo en una reduccion de 150 puntos bdsicos del cupén. Celsa es un productor espafiol de
acero circular de bajas emisiones. Ha captado 1.200 millones de euros en el mercado de obligaciones para
ampliar su deuda. El cupén del 8,25% para una calificacién B/B2 y un vencimiento a 5 afios nos parecio atractivo.




sycoyield 2030

Caracteristicas
Fecha de creacién
31/01/2024

Cédigos ISIN

Particip. IC - FRO01400MCP8
Particip. ID - FRO01400MCR4
Particip. RC - FRO01400MCQ6

Codigos Bloomberg

Particip. IC - SYCOLIC FP Equity
Particip. ID - SYCOLID FP
Equity

Particip. RC - SYCOLRC FP
Equity

indice de referencia
Ninguno

Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
Domiciliacién

Francia

Elegibilidad PEA
No

Horizonte de inversion
7 ans

Inversién minima
Ninguno

UCITS V
Si

Valorizacion
Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacién de los pedidos
D antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
J+3

Gastos fijos y admin.
Particip. IC - 0,50%
Particip. ID - 0,50%
Particip. RC - 1,00%

Com. por rendimiento
extraordinario
Ninguna

Com. por movimiento
Ninguna

Cartera

indice de exposicién
Cantidad de lineas
Cantidad de emisores

95%
17
126

Distribucién por sector

Telecomunicaciones

13%

Servicios com. Y pro.
Autos y comp.
Servicios al consum.
Consu. Discrecional
Serv. Publicos
Bienes de capital
Medios de com.
Transportes
Farmacéuticos

1
—8%
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Alimentaciény bebidas
Inmobiliario
Materiales

[— /0
[— /9,

Seguros

Otros servicios
Bancos

Software

Productos domésticos
Embalajes

Productos quimicos
Salud
Semi-conductors

Principales emisores
Picard

Loxam

Unibail

Vodafone Espana

Infopro

4%

u BBB (16%)

= BB (43%)

u B (34%)

B NR (2%)

m Liquidez (5%)

Peso
2,1%
2,1%
2,0%
2,0%
1,9%

Valorizacién
Sensibilidad

Rendimiento al vencer*

Vencimiento medio
Distribucién por pais

Francia

Italia
Luxemburgo
Paises Bajos
Espafia
Reino Unido
Alemania
Estados Unidos
Suecia
Irlanda
Portugal
Dinamarca
Finlandia
Bélgica

2,4
4,9%
4.5 afios

Distribucién por activo

Sector

Alimentacién y bebidas
Servicios com. y pro.
Inmobiliario
Telecomunicaciones

Medios de com.

m Convertibles (0%)

m Obligaciones (95%)

= Liquidez (5%)

5,0%
5,2%
5,6%
5,1%
5,8%

43%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.**Rendimiento bruto de comisiones.
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