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% Activos: >1%
% Empresas™: >1%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes
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Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital
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Participacion IC Cédigo Isin | FRO01400MCP8 Valor liquidativa | 109,4€ Activos | 374,7 M€

Estrategia de inversion

Sycoyield 2030 es un fondo de vencimiento que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de renta
fija. Invierte principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con vencimiento
principalmente en 2030 y destinados a mantenerse hasta su vencimiento. La selecciéon de emisores tiene en cuenta
cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza.
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
may. 2025 1 afo Crea. Annu.
Fondo % 1,2 2,1 7,5 9,4 7,0
Estadisticas
Vol. Sharpe Ratio Draw Down

Creacién 2,3% 1,6 -3,1%

Comentario de gestién

La estabilizacion temporal de la guerra comercial permitié a los mercados proseguir su rebote. Sin embargo, la
preocupacion por la magnitud del déficit presupuestario estadounidense presiona los rendimientos a largo plazo
de este pais. El alemdn a 5 afios sube unos 10 puntos bdsicos. Los diferenciales con Francia y, sobre todo, con
Italia se estrechan, ya que Moody'’s ha revisado al alza la calificacién Baa3 de este ultimo pais. El indice de cruce
ha vuelto a situarse en torno a los 300 puntos basicos, su nivel anterior al estallido de la guerra comercial. El
mercado primario se mostré muy animado, tras practicamente cerrarse en abril, con una fuerte demanda por parte
de los inversores. Con el fin de proteger su calificacién a largo plazo, el operador de cable Prysmian emitié su 1er
hibrido, ofreciendo un cupdn del 5,25%, un nivel particularmente atractivo para una calificacién BB y un plazo
inicial de 5 afios. Accorlnvest ha seguido remodelando su estructura de deuda emitiendo un triple tramo con
vencimientos en 2030 y 2032. Accorlnvest es una escision del grupo Accor y posee 576 hoteles por un valor
cercano a los 8.000 millones de euros. Tiene una calificacion B2/B.




sycoyield 2030

Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién indice de exposicién 97% Sensibilidad 2,7
31/01/2024 Cantidad de lineas 136 Rendimiento al vencer 5,0%
B Cantidad de emisores 105 Rendimiento a lo peor 3,9%
Cédigos ISIN - X "
B Vencimiento medio 5,0 afios
Participacion IC -
FROO1400MCP8 Distribucién por sector Distribucién por pais
Participacién ID -
FROO1400MCR4 Telecomunicaciones 12% Francia 44%
s Servicios com. Y pro. | 3% i
Participacion RC - Alimentacion y bebidas  |e— 7% ) Ité“a
FRO01400MCQ6 Serv. PUblicos |j—— 79 Paises Bajos
o Autos y comp.  fe— 7% Luxemburgo
Cddigos Bloomberg _Farmacéuticos  |jm— 6% Alemania
Participacién IC - SYCOLIC FP Servﬁ'os.a' consum.  — 6% ,
. edios de com. |—— % Suecia
Equity Transportes | 59 Reino Unido
Participacion ID - SYCOLID FP Software |(—— 59 N
Equity Bienes de capital |— 5% Espafia
B Seguros | 5% Irlanda
Participacién RC - SYCOLRC FP Materiales |m— 4%
Equity Consu. Discrecional | 4% Dinamarca
) Inmobiliario | 49 Estados Unidos
indice de referencia Otros servicios s 3%
. Bancos jmmm 2% Portugal
Ninguno Productos domésticos jmem 2% Finlandia
Salud = 1% Bélgica
P Product imi 9
Forma juridica roduc %%qbﬁngggz : 142
Fondo de inversién colectiva Semi-conductors p 0%

Domiciliacion

Distribucién por activo

Francia
O,
Elegibilidad PEA " B8 20 m Convertibles (0%)
m BB (40%)
No
. . » m B (36%) m Obligaciones (97%)
Horizonte de inversion
7 ans m NR (1%)

Inversién minima

H Liquidez (3%)

m Liquidez (3%)

Ninguno
UCITS V Principales emisores Peso Sector YTW YTM
Si Picard 2,4% Alimentacion y bebidas 4,8% 5,2%
Valorizacién Altarea 2,3% Inmobiliario 4,7% 4,7%
Cotidiana Roquette Freres 2,1% Farmacéuticos 5,3% 6,0%
) Banijay 2,1% Medios de com. 4,7% 5,7%

Divisa de cotizacién
Loxam 2,1% Servicios com. y pro. 3,7% 5,1%

EUR

Centralizacién de los pedidos
J antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
J+3

Gastos fijos y admin.

Participacién IC - 0,50%
Participacién ID - 0,50%
Participacién RC - 1,00%

Com. por rendimiento
extraordinario
Ninguna

Com. por movimiento
Ninguna

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS =

Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)
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http://www.sycomore-am.com/

m Digital y comunicacion

m Salud y seguridad

m Transicion energética

m Transformacién SPICE

B Acceso e inclusion

= Nutricion y bienestar

M Liderazgo SPICE

B Gest. sostenible de los recursos

m Energia renovable

m Eficiencia energética y electrificacién
 Movilidad verde

m Construccion ecoldégica

m Economia circular

M Pas d exposition

m Otros

Andlisis ambiental

Calificacion ESG

Fondo indice
ESG* 3,3/5 3,2/5
Medioambiente 3,3/5 3,2/5
Social 3,2/5 3,5/5
Gobernanza 3,2/5 3,5/5

Mejores notas ESG

ESG E S G

Edp Energias 3,85 385 39/5 39/5
Iberdrola 39/5 4,05 39/5 4,0/5
Veolia 39/5 42/5 385 37/5
Snam Rete Gas 3,8/5 3,75 3,7/5 4.1/5
Getlink 4,0/5 42/5 38/5 43/5

Net Environmental Contribution (NEC)
Grado de alineacién de las actividades econémicas con la transicién ecoldgica,
integrando biodiversidad, clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para
una desalineacién total a +100% para una alineacién completa, donde 0%
corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son
calculados por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de
los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0 o 1.1.
Indice de cobertura : fondo 94% / indice 82%
+9%
Fondo

v
e

-100% 0% +100%

indice
+4%

Exposicion fésil

Participacién de ingresos de actividades vinculadas a los combustibles
fésiles desde el upstream hasta la produccién de energia (fuente S&P
Global).

Fondo

. 1%

indice

I 6%

M Carbon M petrgl. ™ Gas

Intensidad de carbono de las ventas
Media ponderada de las emisiones anuales de gases de efecto
invernadero (GHG Protocol) de los dmbitos 1, 2, 3 upstream y downstream
seguin MSCI por ventas anuales en k€.
Indice de cobertura : fondo 39% / indice 90%

Fondo indice
kg. eq. CO, /kE€ 768 1192

Taxonomia europea
Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la taxonomia UE

segun MSCI.
Indice de cobertura : fondo 53% / indice 94%
Fondo

I © %
indice
T 10%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de

la nota I.


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

