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de pérdida de capital

Equipo de gestién

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Nicholas
CAMPELLO
Analista de credito

AGOSTO 2025

sycomore

sycoyield 2026

/

Participacion IC Cédigo Isin | FRO01400A6X2 Valor liquidativa | 118,9€ Activos | 311,9 M€

Estrategia de inversion

Sycoyield 2026 es un fondo fechado que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de bonos. Invierte
principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con fecha de vencimiento
principalmente en 2026 y que se pretende mantener hasta su vencimiento.

Rendimientos al 29.08.2025
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)

ago. 2025 1 afio Crea. Annu. 2024 2023
Fondo % 0,2 2,5 4,2 18,9 6,0 5,0 9,6
Estadisticas

Vol. Sharpe Ratio Draw Down
Creacion 2,2% 1,3 -3,4%

Comentario de gestioén

El discurso de Jackson Hole permitié a Jerome Powell lanzar un mensaje que apunta a una probable bajada de
tipos en la proxima reunion, mientras que la Reserva Federal estd sometida a una considerable presién por parte
de Donald Trump. Los diferenciales de crédito se mantuvieron en un nivel bajo, en un contexto de fuerte
demanda de la clase de activos por parte de los inversores, tanto en Investment Grade como en High Yield. Por el
contrario, la incertidumbre politica en Francia, en un contexto de deterioro de las finanzas publicas, provocé una
nueva ampliacién de los diferenciales soberanos. En este contexto, el fondo siguié ofreciendo una rentabilidad
estable, gracias al rendimiento de la cartera. Todavia se estdn publicando los informes de resultados del primer
semestre, y en esta fase los emisores de la cartera han ofrecido resultados coherentes.




sycoyield 2026

Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién indice de exposicién 97% Sensibilidad 0,9
01/09/2022 Cantidad de lineas 87 Rendimiento al vencer 3,6%
B Cantidad de emisores 72 Rendimiento a lo peor 2,7%
Cédigos ISIN - X "
Vencimiento medio 1,3 aflos
Participacién IC -
FRO01400A6X2 Distribucién por sector Distribucién por pais
Participacién ID -
FROO1400H3J1 Autos y comp. 16% Francia 38%
- ) Telecomunicaciones |— 159, i
Participacién RC - Italia
T t —— O,
FROO1400A6Y0 [ONSRDTeS 9% Estados Unidos

Cédigos Bloomberg
Participacién IC - SYCOYLD FP

Participacién ID - SYCOYLDID
FP

Participacién RC - SYCYLDR FP

) Materiales —[wmm 3% Bélgica
Indice de referencia Productos domésticos 3% Reino Unido
. Otros servicios 3%

Ninguno Bancos 3% Irlanda

Servicios al consum. 2% Finlandia
Forma juridica . E,Tf_rg ia 22;6 Dinamarca

. L. . armacéuticos b )

Fondo de inversién colectiva Salud 1% Suiza

Domiciliacion
Francia

Elegibilidad PEA

Servicios com. Y pro. (e 79

Inmobiliario 6%
Software E 6%
Bienes de capital 5%

Serv. PUblicos w59,
Seguros (e 59,
Alimentaciony bebidas (= 49,
Hardware [messsm 49,

Consu. Discrecional 0%
Productos quimicos | 0%

Distribucién por notacién

Suecia
Alemania
Espafia
Paises Bajos
Luxemburgo

Distribucién por activo

mA (3%
No (3%) u Liquidez (3%)
. . .. 1 BBB (31%)
Horizonte de inversion BB (41%
. [ ]
4 afios (41%) m Obligaciones (92%)
» - H B (15%)
In.ver5|on minima = NR (6%) .
Ninguno o = Convertibles (4%)
m Liquidez (3%)
UCITS V
Si .. .
Principales emisores Peso Sector YTW YTM
Val?r.izacién Masorange 4,1% Telecomunicaciones 2,5% 3,9%
Cotidiana Verisure 3,9% Servicios com. y pro. 0,3% 7.4%
Divisa de cotizacién Belden 3,6% Hardware 2,8% 3,4%
EUR Renault 3,3% Autos y Comp. 2,7% 2,7%
lliad 3,3% Telecomunicaciones 2,7% 3,0%

Centralizacién de los pedidos
J antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
J+3

Gastos fijos y admin.

Participacién IC - 0,50%
Participacién ID - 0,50%
Participacién RC - 1,00%

Com. por rendimiento
extraordinario

Ninguna

Com. por movimiento
Ninguna

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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