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de pérdida de capital

Equipo de gestién

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Nicholas
CAMPELLO
Analista de credito

SEPTIEMBRE 2025

sycomore

sycoyield 2026

/

Particip. IC Cadigo Isin | FRO0O1400A6X2 Valor liquidativa | 119,2€ Activos | 301,5 M€

Estrategia de inversion

Sycoyield 2026 es un fondo fechado que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de bonos. Invierte
principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con fecha de vencimiento
principalmente en 2026 y que se pretende mantener hasta su vencimiento.
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)

sept. 2025 1afio 3 afos Crea. Annu. 2024 2023
Fondo % 0,2 2,7 4,1 22,7 19,2 59 5,0 9,6
Estadisticas

Vol. Sharpe Ratio Draw Down

Creacion 2,2% 1,3 -3,4%

Comentario de gestioén

Como se esperaba, la Reserva Federal bajé sus tipos de interés en 25 puntos bésicos, y el mercado espera dos
nuevas bajadas de aqui a finales de afio. El BCE, por su parte, mantuvo los tipos sin cambios, mostrandose
ligeramente mds optimista sobre el crecimiento en la zona euro, pero sin dar ninguna sefial sobre su politica
monetaria para los préximos meses. Los tipos soberanos se mantuvieron relativamente estables. Los diferenciales
se comprimieron en todo el espectro crediticio, haciendo que el alto rendimiento superara a los emisores mejor
calificados. En particular, la rebaja de la calificacién de Francia y la mejora de las de ltalia y Espafia apenas
afectaron a las primas de riesgo de las empresas. El mercado primario se mantuvo muy boyante.




sycoyield 2026

Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién indice de exposicién 100% Sensibilidad 0,8
01/09/2022 Cantidad de lineas 95 Rendimiento al vencer 3,5%
B Cantidad de emisores 79 Rendimiento a lo peor 2,6%
Cédigos ISIN - X "
Vencimiento medio 1,3 aflos
Particip. IC - FROO1400A6X2
Particip. ID - FROO1400H3J1 Distribucién por sector Distribucién por pais
Particip. RC - FRO0O1400A6Y0 )
Telecomunicaciones 15% Francia 33%
Cédigos Bloomberg AU_I'EOS y COT p. - 14% Italia
. ) ransportes  |(e————— 39 f
Particip. IC - SYCOYLD FP Servicios com. Y pro. 79% Estados Umdgs
Particip. ID - SYCOYLDID FP Materiales 6% Suecia
Particip. RC - SYCYLDR FP Serv. Publicos E 6% Alemania
Software 5% Espafia
indice de referencia Seguros (w59 p ;
) Otros servicCios  |[mmm— 59, Paises !Baws
Ninguno Bancos | 49, Belgica
Hardware [ 49, Reino Unido
- Inmobiliario (e 49, L
FormaJurl.dlca 5 . Bienes de capital 4% uxemburgo
Fondo de inversién colectiva Productos domésticos 3% Irlanda
. Farmacéuticos 3% Dinamarca
Domiciliacion Servicios al consum. 2% Suiza
Francia Alimentaciony bebidas 2% Finlandia
Energia 2% Portugal
Elegibilidad PEA - Salud ortuga
N Consu. Discrecional
o Productos quimicos
Z'°T2°"te de inversion Distribucién por notacién Distribucién por activo
afios
H A (4%) -
Inversién minima = BBB (33%) ™ Liquidez (0%)
Ninguno ’
H BB (39%) o N
UCITS V = B (16%) m Obligaciones (95%)
O,
Si = NR (7%)
. = Convertibles (5%)
Valorizacion m Liquidez (0%)
Cotidiana
Divisa de cotizacién Principales emisores Peso Sector YTW YTM
EUR Masorange 4,2% Telecomunicaciones 1,0% 3,9%
Centralizacién de los pedidos Verisure 4,0% Servicios com. y pro. 5,2% 7,8%
D antes 12h (BPSS) Belden 3,7% Hardware 2,5% 3,3%
Reglamento vigente Renault 3,5% Autos y Comp. 2,8% 2,8%
J+3 lliad 3.4% Telecomunicaciones 2,8% 3,1%
Gastos fijos y admin.
Particip. IC - 0,50%
Particip. ID - 0,50%
Particip. RC - 1,00%
Com. por rendimiento
extraordinario
Ninguna
Com. por movimiento
Ninguna

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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