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Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

7 Mayor riesgo
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Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion
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Participacion Cadigo Isin | LU2181906699 Valor liquidativa | 147,4€ Activos | 350,6 M€
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Estrategia de inversion

Una seleccion de empresas responsables e internacionales en el sector de la tecnologia

Sycomore Sustainable Tech invierte en empresas tecnolégicas cotizadas en los mercados internacionales, segun
un procedimiento ISR innovador. La seleccion se lleva a cabo sin imposicion de distribucién geogréfica o de tamario
de capitalizacién. El enfoque ESG estad guiado por tres consideraciones. 1/ "Tech for Good": para bienes o servicios
con impacto social o medioambiental positivo; 2/ "Good in Tech": para un uso responsable de los bienes o servicios
reduciendo los aspectos externos negativos para la sociedad o el medio ambiente; 3/ "Los catalizadores del
progreso": empresas que se comprometieron a progresar en los dos puntos mencionados anteriormente.

Rendimientos al 31.03.2025

e Sycomore Sustainable Tech ———MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR

Base perf. 100

250 -
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100 -
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09.20 03.21 09.21 03.22 09.22 03.23 09.23 03.24 09.24 03.25
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
mar. 2025 1afo 3afos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % -13,4 -13,8 -4,4 20,6 47,4 8,9 331 41,3 -34,6 20,6
indice % -12,2 -14,0 1,3 38,0 92,0 15,4 37,2 46,6 -27,4 34,5
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
1 afio 0,9 11 -5,4% 24,0% 211% 7.8% -0,3 -0,7 -19,5% -183%
Creacion 0,9 1,0 -5,9% 22.2% 20,5% 7,0% 0,3 09 -39,0% -295%

Comentario de gestion

El sector tecnolégico cayd de un 12% en marzo (en euros), mientras que la renta variable internacional perdié un
7,5%. Hasta la fecha, nuestro fondo ha perdido un 13,6% y ha obtenido unos resultados inferiores a los de su
indice de referencia durante el mes. El segmento de los semiconductores ha sido un lastre particular para el
rendimiento, ya que el mercado sigue cuestionando la sostenibilidad de las Ultimas tendencias en inteligencia
artificial. Seguimos observando signos muy prometedores, tanto en los avances de los modelos y herramientas de
IA como en la inversién en centros de datos. Por tanto, seguimos siendo positivos en cuanto a la perspectiva de
un repunte de la IA en el segundo trimestre. Los principales contribuyentes negativos este mes fueron MongoDB,
TSMC y Vertiv. Por el contrario, Veeva, Nvidia y Monday.com fueron los principales contribuyentes positivos.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.


http://www.sycomore-am.com/
http://www.sycomore-am.com/
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Caracteristicas
Fecha de creacién
09/09/2020

Cédigos ISIN
Participacién AC -
LU2331773858
Participacién IC -
LU2181906269
Participacién RC -
LU2181906426
Participacién RD -
LU2181906699

Cédigos Bloomberg
Participacién AC - SYSTAEA LX
Participacién IC - SYSTIEC LX
Participacién RC - SYSTREC LX
Participacién RD - SYSTRED LX

indice de referencia
MSCI AC World Info. Tech. 10-
40 NR

Forma juridica
Subfondo del Fondo
Domiciliacién
Luxemburgo

Elegibilidad PEA
No

Horizonte de inversion
5 afios

Inversién minima
Ninguno

UCITS vV
Si

Valorizacion
Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacién de los pedidos
J antes 11 h (BPSS LUX)

Reglamento vigente
J+2

Gastos fijos y admin.
Participacién AC - 1,50%
Participacién IC - 1,00%
Participacién RC - 1,90%
Participacién RD - 1,90%

Com. por rendimiento
extraordinario

15% > ind. de ref.

Com. por movimiento
Ninguna

Cartera

indice de exposicién a las acciones

Superposicién con el indice

99%

42%

Cantidad de sociedades de cartera

Peso de las primeras 20 lineas

Capi. bursétil mediana

Exposicion sectorial

Semi-conductors
Bienes de capital
Salud

Servicios al consum.
Software

Hardware

HPeso del fondo

“Peso del fondo - Peso MSC| AC

39

79%

109,2 Mds €

— 60

i 3%

I 2%

0%

38%

11%

Peso activos*

World Info. Tech. 10-40 NR

Valorizacién

Crecimiento de las ventas 2026

P/E ratio 2026

Crecimiento ganancial 2026
Margen operativo 2026
PEG ratio 2026

EV/ventas 2026

Distribucién geografica

Distribucién por capita

m20 bl

m5bls

minf a

SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Environment,

oportunidades

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*.

econdémicas,

de gobernanza,

Top 10
Peso S%?E:E NEC

Nvidia 9,5% 3,6/5 -9%
Microsoft 9,0% 3,9/5 +3%
Taiwan Semi. 8,6% 3,6/5 -4%
Broadcom 6,6% 3,/5 0%
Synopsys 4,5% 3,5/5 +3%
Adobe Systems 4,0% 3,8/5 0%
Micron Tech. 4,0% 3,2/5 +7%
Asml 3,9% 4,2/5 +12%
Mongodb 3,7% 3,5/5 +8%
Workday 3,4% 3,8/5 +3%
Movimientos
Compras Refuerzos

Mongodb

Nvidia

Micron Tech.

Cs
23%
24%
20%
29%
33%

13%
36%
27%
52%

13%

es nuestra herramienta de evaluacién del
rendimiento de una empresa en torno a criterios de
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las
ambientales,

SPICE
Calif. S
Nota P
Calif. |
Calif. C
Calif. E

Fondo indice
17,7% 13,3%
24,2x  22,6x
23,2% 19,8%
38,3% 36,5%
1,3x 1,5x
6,8x 8,1x
m Taiwan

m Paises Bajos
M Estados Unidos
m Otros

lizacién

W Sup. a 250 bIs€ (38%)

250 bls € a 250 bls € (29%)

€ a 50 bls € (10%)

m10 bl € a 20 bls € (9%)

€ a10 bls € (13%)

5 bls € (2%)

Indice
3,5/5

3,1/5
3,2/5
3,8/5
3,5/5
3,3/5

Contribuyentes al rendimiento

Peso medio Contrib
Positivos
Veeva Systems 2,4% 0,09%
Negativos
Taiwan Semi. 8,8% -1,48%
Nvidia 8,3% -1,13%
Broadcom 6,3% -1,12%
Ventas Alivios
On Semiconductor Synopsys
Snowflake Intuit
Sentinelone

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS Contribucién social / TGJR = The Good Job Rating)


http://www.sycomore-am.com/
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Dimensiones téc responsable Calificacién ESG
Tech For Good Good in Tech Catalizadores del Fondo indice
CS >10% o NEC > Calificacién riesgo Nota grgi:ZZODD* > ESG* 3.3/5 3.2/5
0% cliente > 3/5 3/5 Medioambiente 3,2/5 3,3/5
Cantidad de valores 39 35 30 Social 3,3/5 3,5/5
Peso 100% 87% 81% Gobernanza 33/5 3,4/5

*DD: Desarrollo sustentable
Analisis ambiental
Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de las actividades econdémicas con la transicién ecoldgica, integrando biodiversidad,
clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para una desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados

por Sycomore AM o por el
o1
Indice de cobertura : fondo 98%/ indice 89%

(nec-initiative.org)

basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segun NEC 1.0

+2%
Fondo

v
—

-100%

0%

A

+100%

indice

H1%p 1 . . ane .
Alineamiento climatico - SBTi

Aumento de temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segun la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 90%

+4°C Trayect.
actual
+3°C +3,2°C*

+2°C
+1.5°C

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Porcentaje de empresas que han validado sus
objetivos de reduccion de gases de efecto
invernadero con la SBTi.

Fondo

I, 42 %

indice

I 55%

M 2c M debajo de 2 M 15C
grados

Intensidad carbono

Emisiones anuales de gases de efecto

invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2
y 3 por cada mil euros invertidos, modelado por
MSCI. Intensidad asignada prorrata a las ventas.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 97%
Fondo indice

kg. eq. CO , /afio/k€ 453 413

Taxonomia europea

Proporcién de ingresos de las empresas alineados a
la taxonomia UE segun MSCI.

Indice de cobertura : fondo 99% / indice 99%

Fondo

. 1%

indice

I 13%

Exposicion Fésil

Participacién de ingresos de actividades vinculadas
a los combustibles fésiles desde el upstream hasta
la produccién de energia (fuente S&P Global).
Fondo

N 0%

indice
[ | 0%
M carbon M petrol. I Gas

Contribucién societaria®*
Contribucién de la actividad econémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
sociales, en una escala de -100% a +100%, calculada
por Sycomore AM y basada en informacién de los
afios 2021a 2024.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 92%

+28%

Fondo

v

0%
indice
+23%

-100% +100%

CEO Pay Ratio*#

Relacién media dentro de las empresas participadas
entre la xompensacion total anual de la persona
mejor remunerada y la mediana de la remuneracién
total anual de todos los empleados.

Indlice de cobertura : fondo 77% / indice 89%

Fondo

I 0 45 %

indice
I 299%

Politica de derechos humanos

Porcentaje de las sociedades de cartera que definieron una
politica de derechos humanos.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 2%

Fondo

I 100%
indice

I 100%

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de
los tres Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de
adquisiciones, sin considerar operaciones transformadoras).
Indice de cobertura : fondo 99% / indice 95%

Fondo
I 72 %
indice

I 41%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la
nota I.**El fondo se compromete a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan

Unicamente con fines ilustrativos..


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

INDUSTRIA, Este gréfico representa las principales exposiciones a los
:m&%‘ objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
_ 57% sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
& oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
W9.1-57% positivamente a la consecucién de los ODS a través de los

productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
5“;;‘334%‘“"“ medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
ECONOMICO _ 379 se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
/\/' o (CS) y medioambiental (NEC).
‘I' Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las

W8.2-37% actividades que realiza para identificar las que estan
EDUCACIGN expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
UECALIOAD nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
I 1% entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a

los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

W 4.1/4.2/43/4.4 - 1%

0%

72-0%
= No hay exposicion significativa : 6%
Y BIENESTAR

| T
L 4
W34-3%M3.2-0%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Sin comentarios

Controversias ESG

Microsoft

La FTC ha renovado su ya existente investigacién antimonopolio sobre las practicas
de Microsoft, centrandose principalmente en sus operaciones de IA, computacion en
nube vy licencias de software. El objetivo de la FTC es encontrar, o no, practicas
anticompetitivas en el sector tecnolégico. La FTC investigara su relacién con OpenAl
y sus operaciones en centros de datos.

Votos

3/3 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

