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el producto se mantiene durante 5
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Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
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de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital
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JULIO 2026

Particip. IC Cdédigo Isin | LU2181906269 Valor liquidativa | 269,0€ Activos | 720,2 M€
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Estrategia de inversion

Una seleccion de empresas responsables e internacionales en el sector de la tecnologia

Sycomore Sustainable Tech invierte en empresas tecnoldgicas cotizadas en los mercados internacionales, segin
un procedimiento ISR innovador. La seleccion se lleva a cabo sin imposicion de distribucién geogréfica o de tamario
de capitalizacién. El enfoque ESG esté guiado por tres consideraciones. 1/ "Tech for Good": para bienes o servicios
con impacto social o medioambiental positivo; 2/ "Good in Tech": para un uso responsable de los bienes o servicios
reduciendo los aspectos externos negativos para la sociedad o el medio ambiente; 3/ "Los catalizadores del
progreso": empresas que se comprometieron a progresar en los dos puntos mencionados anteriormente.

Rendimientos al 31.07.2026

e Sycomore Sustainable Tech ——— MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2026 1afo 3afos 5afos Crea. Annu. 2025 2024 2023 2022
Fondo % -13,58 31,87 41,80 122,33 104,35 168,97 18,28 14,30 34,25 4280 -33,87
indice % -8,65 3168 4562 127,41 161,28 250,43 23,71 14,76 40,68 46,21 -26,73
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,9 1,0 -0,9% 24,7% 22.5% 9,0% 11 -0,1 -28,6% -286%
Creacion 0,9 1,0 -3,9% 23,5% 222% 8,6% 0,7 -0,6  -383% -290%

Comentario de gestidén

Julio fue un mes dificil para el sector tecnoldgico, especialmente para el segmento de la inteligencia artificial, y
para el fondo, que obtuvo un rendimiento inferior al de su indice de referencia. La correccion se debié
principalmente a una fuerte liquidacion de posiciones muy concentradas y apalancadas, mas que a un deterioro
de los fundamentos. Nuestra exposicion sobreponderada a Asia, a los equipos para semiconductores y al
software de infraestructura —todos ellos con un buen comportamiento en lo que va de afio— lastré la rentabilidad.
Redujimos algunas de nuestras exposiciones mds saturadas durante la primera mitad del mes —aunque,
evidentemente, no lo suficiente— antes de aprovechar la posterior caida para reforzar posiciones en las que
tenfamos una gran conviccién, como Microsoft, MongoDB, Synopsys, Corning, Nokia y Samsung Electro-
Mechanics. A pesar de la rapidez y la gravedad de la correccidn, las perspectivas fundamentales de la IA siguen
mejorando, como demuestran una vez mas los resultados de Microsoft y Amazon, mientras que las valoraciones
siguen siendo més que razonables. Tras la reciente reduccion del riesgo por parte de los inversores apalancados
en el sector de la IA, creemos que el conjunto de oportunidades se ha vuelto aiin més atractivo.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. Las inversiones sostenibles pueden tener repercusiones negativas en determinados factores ESG. M&s informacién sobre nuestra
politica relativa a los principales impactos negativos. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién Fondo indice
09/09/2020 Exposicién a las acciones 99% Crecimiento de las ventas 24M 36,5% 32,2%
Superposicién con el indice 34% P/E ratio 24M 25,8x 25,0x
Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 35 Crecimiento ganancial 24M 49,4% 37,8%
Particip. AC - LU2331773858 Peso de las primeras 20 lineas 79% Margen operativo 24M 2041% 47,5%
Particip. IC - LU2181906269 Capi. bursatil mediana 83,3 Mds € PEG ratio 24M 07x  16x
Particip. RC - LU2181906426 EV/ventas 24M 51x 7.2x
Particip. RD - LU2181906699 Exposicion sectorial

) Distribucién geografica
Codigos Bloomberg

Particip. AC - SYSTAEA LX
Particip. IC - SYSTIEC LX

Particip. RC - SYSTREC LX
Particip. RD - SYSTRED LX

Medios de com.

13%  16% m Corea del Sur

Bienes de capital H lles Cayman

H Paises Bajos

Autos y comp.

m Taiwan
indice de referencia .
B Estados Unidos
MSCI AC World Info. Tech. 10- Software
40 NR m Otros
Hardware

S Distribucién por capitalizacion
Forma juridica
Subfondo del Fondo

41% B Sup. a 250 bls€ (34%)

Semi-conductors

Domiciliacién m 50 bls € a 250 bls € (36%)

Luxemburgo EPeso del fondo Peso activos* B 20 bl € a 50 bls € (16%)
Elegibilidad PEA *Peso del fondo - Peso MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR ®10 bl € a 20 bls € (3%)
No

m 5 bls € a 10 bls € (0%)

Horizonte de inversion
HInf. a 5 bls € (11%)

5 afios
I o . SPICE*, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi
n.ver5|on minima Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del ndice
Ninguno rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.4/5
UCITS V sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,0/5
s/ oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Calif. P 3,3/5
sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la Calif. | 37/5
G oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 . :
Valorizacion i
Cotidiana criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,4/5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa. Calif. E 3,2/5
Divisa de cotizacion
EUR
Centralizacién de los pedidos Top 10 Contribuyentes al rendimiento
D antes 11 h (BPSS LUX) Peso Sg?(l:l; cs Peso medio Contrib
E‘:g'ame“m vigente Microsoft 77%  37/5  29%  Positivos
Baidu 6,1% 3,2/5 34% Microsoft 6,7% 1,64%
Gastos fijos y admin. Nvidia 56%  3,6/5 25%  Wiwynn 3,7% 0,40%
Particip. AC -1,50% Samsung Elec. 52% 33/5  36%  Freee Kk 1,0%  0,25%
el - (o)
Particip. IC -1,00% Asml 52% 435  27% .
Particip. RC - 1,90% . . Negativos
Particip. RD - 1,90% Sk Square 5.2% 3.3/5 24% Eugene Tech. 4,2% -1,71%
Com. por rendimiento Broadcom 4.9% 3.2/5 29% Applied Materials 4,6% -1,70%
. imi
extraordinario ;Lfge”eTTe;“ ;Z 333;;2 :23(55 Samsung Elec. 33%  -1.63%
15% > ind. de ref. icron fech. =7 ’ °
Nebius Group 3,2% 3,2/5 35%
Com. por movimiento
Ninguna L.
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Corning Asml
Delta Electronics Applied Materials
Mongodb Broadcom

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.*Para obtener més informacién sobre
SPICE, consulte nuestra Politica de integracién de criterios ESG y de compromiso accionarial. (NEC = Net Environmental Contribution / CS =
Contribution Sociétale) 2
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Dimensiones téc responsable Calificacién ESG
Tech For Good Good in Tech Catalizadores del Fondo indice
CS >10% o NEC > Calificacién riesgo Nota grgi:ZZODD* > ESG* 3.3/5 3.2/5
0% cliente > 3/5 3/5 Medioambiente 3,2/5 3,2/5
Cantidad de valores 36 30 28 Social 3,3/5 3,2/5
Peso 100% 78% 77% Gobernanza 3,3/5 33/5

*DD: Desarrollo sustentable

Anilicie amhiantal

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de las actividades econdmicas con la transicion ecoldgica, integrando biodiversidad,
clima y recursos, en una escala estandar de -100% para una desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados

por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org)
o111
Indice de cobertura : fondo 93% / indice 91%

basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0

+4%

Fondo

v
—

-100%

0%

+100%

indice
+1%

Intensidad de carbono de las ventas

Media ponderada de las emisiones anuales de
gases de efecto invernadero (GHG Protocol) de
los dambitos 1, 2, 3 upstream y downstream

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
reduccién de gases de efecto

objetivos de
invernadero con la SBTi.

Taxonomia europea

Proporcién de ingresos de las empresas alineados a
la taxonomia UE segun MSCI.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo

I 10%

indice

I 14%

Exposicién fésil

Participacién de ingresos de actividades vinculadas
a los combustibles fésiles desde el upstream hasta
la produccién de energia (fuente MSCI).

seguin MSCI por ventas anuales en k€. Fondo Fondo
Indice de cobertura : fondo 92% / indice 99% I 4 5% 0%
Fondo indice indice indice
kg. eq. CO ; /k€ 458 336 . 1% 0%
[ 2c M debajo de 2 grados M 1.5°C B Carbon M Petrol. I Gas
Analisis social y societario
Contribucién societaria CEO Pay Ratio®# Crecimiento de la plantilla®#

Contribucién de la actividad econdémica de la
empresas a la resolucién de los principales problema:
sociales, en una escala de -100% a +100%, calculad:
por Sycomore AM y basada en informacién de lo:
afios 2021a 2024.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 93%

+31%

Fondo

v
dmmm T —

-100% 0% +1009
indice
+26%

Relacién media dentro de las empresas participadas
entre la compensacion total anual de la persona mejor
remunerada y la mediana de la remuneracién total
anual de todos los empleados.

Indice de cobertura : fondo 87% / indice 95%
Fondo

I 2 53%

indice

I 322%

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de
los tres Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de
adquisiciones, sin considerar operaciones transformadoras).
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 96%

Fondo
38%
indice
34%

Politica de derechos humanos

Porcentaje de las sociedades de cartera que definieron una
politica de derechos humanos.

Indice de cobertura : fondo 88% / indice 74%

Fondo

I O7 %

indice

I 98%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's y MSCI. Las metodologias difieren entre emisores y
entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.** El fondo se compromete a
superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demds indicadores se brindan tinicamente con fines ilustrativos. Todos
los indicadores mencionados se calculan sobre la parte invertida del fondo (excluidos efectivo, derivados y OICVM). 3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

I 309

[ Strongly Aligned - 11% [ Aligned - 27%

4%
[T Strongly Aligned - 0% I Aligned - 4%

SALUD
Y BIENESTAR

N 3%

M Strongly Aligned - 0% M Aligned - 3%

INDUSTRIA,
INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA

0 3%

M Strongly Aligned - 0% [ Aligned - 3%

L]
DE LA POBREZA

0%

M Strongly Aligned - 0% M Aligned - 0%

61%
0%

No hay exposicion significativa :
No alineacion :

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los objetivos de
desarrollo sostenible de las Naciones Unidas. La exposicion se define aqui
como la oportunidad que tiene cada empresa de contribuir positivamente a
la consecucién de los ODS a través de los productos y servicios que ofrece.
Este ejercicio no pretende medir la contribucién real de las empresas a los
ODS, que se aborda en nuestras métricas de contribucion social neta (CS) y
medioambiental (NEC).

Una empresa puede estar expuesta a varios ODS en distintos grados: muy
alineada, alineada, neutra, no alineada o muy desalineada. La metodologia
se basa en los datos facilitados por MSCI.

Para obtener més detalles sobre la exposicién del fondo a los ODS,
consulte el informe anual del inversor responsable disponible en nuestra
documentacién sobre los ODS.

% de empresas que no tienen ninguna exposicion (neutral)
% de empresas misaligned or strongly misaligned

Dialogo y compromiso

Nvidia

Hemos asistido a la conferencia semestral sobre ESG de NVIDIA. La empresa ha
presentado su estrategia climdtica: compromiso de los proveedores, agua, anélisis
del ciclo de vida... Los debates también se centraron en los derechos humanos, los
minerales criticos y la gestién de los riesgos geopoliticos. Entre las &reas de mejora
identificadas se encuentran: el desglose de las emisiones de alcance 3, el detalle de
un andlisis de doble materialidad, la gobernanza de la IA y los riesgos relacionados
con el uso responsable de las tecnologias.

Controversias ESG

Alphabet

El 23 de julio de 2026, la Comisién Europea impuso a Google una multa récord de
890 millones de euros en virtud del DMA (Reglamento sobre los mercados digitales),
por favorecer sus propios servicios en su motor de busqueda y por précticas
restrictivas en la Play Store. Google dispone de 60 dias para cumplir con la
resolucién, so pena de sanciones diarias que podrian alcanzar el 5 % de la
facturacion mundial de Alphabet.

Votos

Micron

Micron es objeto de una demanda colectiva en EE. UU. por supuestas practicas
anticompetitivas en la fijacién de precios de los chips DRAM, junto con otros grandes
fabricantes del sector. Los demandantes consideran que las empresas implicadas
habrian coordinado sus estrategias de produccion y fijacién de precios, lo que habria
provocado un aumento artificial de los precios. En estos momentos, el proceso
judicial sigue en curso y aun no se ha dictado sentencia. La empresa no ha publicado
ninguna respuesta oficial.

0o/0 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
el Y= GENERALI
Lr>oh INVESTMENTS

4


http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

