-
S

sycomore
am

SFDR9

Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%
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El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital
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Estrategia de inversion

Una seleccion europea de empresas que contribuyen a la transicion ecolégica

Sycomore Europe Eco Solutions invierte en empresas europeas que cotizan en bolsa, de cualquier tamafio de
capitalizacién. El fondo se compone Unicamente de empresas cuyos modelos econdmicos contribuyen a la
transicién ecoldgica seguln el criterio de la Net Environmental Contribution (NEC) y en un amplio espectro de
ambitos: energia renovable, eficiencia energética y electrificacién, movilidad, recursos naturales, renovacién y
construccién, economia circular, alimentacién y servicios ecolégicos. Excluye a las empresas cuya actividad
destruye significativamente la biodiversidad o contribuye al calentamiento climatico o cuyo indice ambiental, social
y de gobierno es insuficiente.

Rendimientos al 31.12.2025

e Sycomore Europe Eco Solutions ——— MSCI Europe Net Return
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
dic. 2025 1afo 3afos 5afos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % 2,5 12,8 12,8 8,1 6,9 741 55 -5,7 1,6 -15,9 17,6
indice % 2,7 19,4 19,4 50,2 70,1 mM,2 7.5 8,6 15,8 9,5 251
Estadisticas
Corr. Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info  Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,8 1,0 -11,3% 15,0% 12,0% 8,2% 0,0 1,5 -23,5% -16,3%
Creacion 0,9 0,9 -1,0% 16,5% 15,8% 8,1% 0,3 -0,2  -342% -353%

Comentario de gestion

El afio 2025 habrd estado marcado por una volatilidad extrema, con las politicas de Trump (aranceles,
intervenciones reguladoras contra la transicién ecoldgica y politica migratoria), la carrera por la dominacién
tecnoldgica a través de los distintos modelos de 1Ay las tensiones geopoliticas dentro y fuera de Europa (Ucrania,
Estados Unidos-China, Oriente Medio). En este contexto, la inflacién se ha contenido progresivamente, los bancos
centrales han iniciado ciclos a la baja y la economia se ha mantenido sdlida, lo que ha permitido a la cartera
obtener una rentabilidad superior al 10% en el afio, con un fuerte rendimiento de Europa en la primera parte del
aflo. El tema de la electrificacién y la eficiencia energética fue el principal impulsor del rendimiento, ya que la
necesidad de electrones adicionales y de infraestructuras impulsada por la IA estd sacudiendo el tema de la
energia, a pesar de un comienzo de afio turbulento debido a DeepSeek y al fin de la cuestion de la financiacién y
monetizacién de los usos de la IA. La construccion, el consumo sostenible y la silvicultura se quedaron rezagados
en bolsa, en un mundo disociado. Si bien la narrativa de la transicion ecolégica ha salido un poco escaldada (y su
contrapartida reglamentaria, presupuestaria y fiscal sacudida), las limitaciones fisicas para hacer resilientes los
modelos econdémicos siguen siendo reales, tanto en términos de acceso a la energia como a los recursos
naturales, y la necesidad de adaptacion se intensifica. Todo ello significa que hay muchas oportunidades para
nuestra estrategia desde estos 3 dngulos.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.


http://www.sycomore-am.com/
http://www.sycomore-am.com/
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Caracteristicas
Fecha de creacién
31/08/2015

Cédigos ISIN
Particip. | - LU1183791281
Particip. R - LU1183791794

Cédigos Bloomberg
Particip. | - SYCECOI LX
Particip. R - SYCECOR LX

indice de referencia
MSCI Europe Net Return

Forma juridica
Subfondo del Fondo
Domiciliacién
Luxemburgo
Elegibilidad PEA

Si

Horizonte de inversion

5 afios

Inversién minima
Ninguno

UCITS V
Si
Valorizacion

Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacién de los pedidos

D antes 11 h (BPSS LUX)

Reglamento vigente
D+2

Gastos fijos y admin.
Particip. | - 1,00%
Particip. R - 1,90%

Com. por rendimiento
extraordinario

15% > ind. de ref.

Com. por movimiento
Ninguna

Cartera

indice de exposicién a las acciones 95%
Superposicién con el indice 1%
Cantidad de sociedades de cartera 48
Peso de las primeras 20 lineas 62%
Capi. bursétil mediana 17,2 Mds €
Exposicion sectorial

Bienes de capital 37%

Serv. Publicos
Materiales

Servicios com. Y pro.
Semi-conductors
Hardware

Seguros

Software

Consu. Discrecional

Energia

Valorizaciéon

P/E ratio 12M

Crecimiento ganancial 12M

P/BV ratio 12M

Rentabilidad de fondos propios

Rendimiento 12M

Distribucion geografica

Fondo indice
17,2x  15,0x
10,3% 5,5%
2,1x 2,1x
12,2%  14,2%
25% 3.2%
m Espafia m Alemania
M Francia W Dinamarca
M Suecia M Paises Bajos
m Otros

Distribucién por capitalizacién

SPICE*, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment, es nuestra herramienta de evaluaciéon del

rendimiento de una empresa en torno a criterios de
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las
ambientales,

oportunidades

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa.

Top 10

Asml

Schneider

Eon

Iberdrola

Elia

Prysmian

Veolia

Edp Renovaveis
Novonesis
Infineon

Movimientos

Compras

Antofagasta

Grenergy Renovables

Danieli & C Officine
Meccanich

econdémicas,

de gobernanza,

Calif.
spice  NEC

4,5% 4,3/5 +12%
4,4% 4,2/5 +10%

Peso

4,1% 3,2/5 +25%
4,0% 3,9/5 +35%
3,5% 3,8/5 +43%

3,5% 3,8/5 +31%
3.4% 3,8/5 +47%
3.4% 4,1/5 +93%
3,4% 4,0/5 +12%
3,1% 3,9/5 +17%

Refuerzos
Construcciones Y Auxiliar
De F

Danieli & C Officine
Meccanich

SPICE
Calif. S
Nota P
Calif. |
Calif. C
Calif. E

= Sup. a 20 bls€ (46%)

m7bl€a20bls € (31%)

m1bl €a7bls € (22%)

minf. a1bl € (1%)

Contribuyentes al rendimiento

Positivos

Elia

Munters

Edp Renovaveis

Negativos

Ceres Power Holdings
Quanta Services

First Solar

Ventas

Stora Enso

Peso medio

3,5%
2,4%
3,4%

0,5%
1,6%
1,8%

Alivios

Indice
3,4/5

3,2/5
3,6/5
3,6/5
3,3/5
3,2/5

Contrib

0,19%
0,18%
0,17%

-0,29%
-0,20%
-0,11%

Ceres Power Holdings

Nexans

Abb

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)



http://www.sycomore-am.com/
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Temas ambientales Calificacién ESG
m Energia renovable Fondo indice
| ] Eﬁufar\ua energética y electrificacién ESG* 3.7/5 3.3/5
® Movilidad verde
= Construccion ecolégica Medioambiente 3,8/5 3,2/5
m Economia circular Social 3,6/5 3,6/5
B Recursos naturales sustentables Gobernanza 3,6/5 3,6/5

m Consumo sustentable
m Otros

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de las actividades econémicas con la transicién ecoldgica, integrando biodiversidad,
clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para una desalineacion total a +100% para una alineacién
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados

por Sycomore AM o por el
o11.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%

-100% 0%

indice

+0%

(nec-initiative.org) basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0

+30%
Fondo

v

+100%

Distribuciéon Greenfin

Distribucion de empresas segun la parte de su cifra de
negocios derivada de las ecoactividades y de las
actividades excluidas definidas por label Greenfin,
estimado por Sycomore AM o auditado por Novethic.

Fondo
indice

- Type | > 50% de la cifra de negocios (Fondo 42%,
- Type 1110 a 50% de la cifra de negocios (Fondo
= Type Il <10% de la cifra de negocios (Fondo 19%,
" Excluidos (Fondo 0%, indice 7%)

No cubiertas (Fondo 0%, indice 8%)

Analisis social y societario

Huella de carbono

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero (GHG
Protocol) de los alcances 1, 2 y 3 por cada mil euros
invertidos, modelado por MSCI.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%

Fondo indice
kg. eq. CO , /kE€ 492 586

Reduccidn de emisiones de carbono®#

Porcentaje de inversiones que no han tomado
iniciativas para reducir sus emisiones de carbono.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo

I 8%

indice

I 35%

Taxonomia europea

Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la
taxonomia UE segun MSCI.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 100%
Accién Fondo indice
alineada 30% 5%

Exposicion fésil
Participaciéon de ingresos de actividades vinculadas a
los combustibles fésiles desde el upstream hasta la
produccién de energia (fuente MSCI).
Fondo
. 0%
indice
[ 3%

M carbon M petrol. I Gas

Contribucién societaria

Crecimiento de la plantilla

Contribucion de la actividad econémica de las empresas a la resolucién
de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 97%

+32%

Fondo

v
dEmme

-100% 0% +100%

indice
+22%

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres
Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin
considerar operaciones transformadoras).

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 100%

Fondo

I © G %

indice

— 12%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's y MSCI. Las metodologias difieren entre emisores y entre
proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.** El fondo se compromete a superar su
indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tnicamente con fines ilustrativos. Todos los indicadores
mencionados se calculan sobre la parte invertida del fondo (excluidos efectivo, derivados y OICVM).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin

sycomore europe éco solutions

Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

37%

71-19%" 73-10% 7.2-7%

INDUSTRIA,
INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA

I 21%

Wo1-14%M9.4-7%

H1.3-8%

M 18%

1.2-5% M1-2%MW1.6-2%

PRODUCCION
Y CONSUMO
RESPONSABLES

@)

M122-8%1125-5%

16%

123-2% 12.8-1%

SALUD
Y BIENESTAR

i

o

I 13%

H39-9%M3.4-3%M3.3/3.4/3.B-1%

N oo

M Otros - 9%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicién se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mas detalles sobre la exposicién del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 8%

A tener en cuenta: Aunque el ODD #13 no aparezca de
forma explicita en esta clasificacion, es sin embargo uno
de los objetivos constitutivos de la estrategia de
inversion y uno de los desafios sistematicamente
a integrados y evaluados tanto en la seleccion de titulos

! como en la contabilidad de los impactos. Sin embargo,
en la formulacién de las metas, segun la definicion de la
ONU, el ODD #13 no puede aplicarse a la actividad de
una empresa.

1 ACCION
POR EL CLIMA

Dialogo y compromiso

Munich Re

Tuvimos una llamada con la empresa como lider del Club del 30% de Alemania.
Munich Re reafirmé su firme compromiso con la diversidad de género a pesar de la
reaccién global de la DEI. Los programas de liderazgo cuentan con una buena
representacién femenina, y la empresa se enfrenta activamente a candidaturas
desequilibradas. Hay margen para progresar en los consejos de administracion. Por
lo que respecta al clima, el grupo mantiene su compromiso de eliminar
progresivamente el (re)aseguramiento del carbdn térmico para 2040 y ahora se
propone desinvertir en carbdn térmico para finales de 2030.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

0o/0 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Séché Environnement

Intercambiamos impresiones con el responsable de RSE de la empresa y pudimos
tratar una amplia gama de temas: estrategia climética, certificacién con la Science
Based Targets Network, cuestiones sociales, conducta responsable en los negocios
y gobernanza. Séché ha avanzado en la recogida y andlisis de datos sobre
emisiones de carbono y deberia publicar més informacién sobre la contribucién de
las palancas de descarbonizacion en el préximo informe anual.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del
fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

