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Indicador de riesgo Francia Francia Bélgica Alemania
7 Mayor riesgo Estrategia de inversién
Una seleccion europea de empresas que contribuyen a la transicién ecolégica
6 Sycomore Europe Eco Solutions invierte en empresas europeas que cotizan en bolsa, de cualquier tamafio de
capitalizacién. El fondo se compone Unicamente de empresas cuyos modelos econdmicos contribuyen a la
5 transicién ecoldgica seguln el criterio de la Net Environmental Contribution (NEC) y en un amplio espectro de
ambitos: energia renovable, eficiencia energética y electrificacion, movilidad, recursos naturales, renovacién y
4 construccién, economia circular, alimentacién y servicios ecolégicos. Excluye a las empresas cuya actividad
destruye significativamente la biodiversidad o contribuye al calentamiento climéatico o cuyo indice ambiental, social
3 y de gobierno es insuficiente.
p Rendimientos al 28.03.2024
1 . e Sycomore Europe Eco Solutions ——— MSCI Europe Net Return
Menor riesgo Base perf. 100

. ) 250 -
El indicador de riesgo supone que

el producto se mantiene durante 5
afios. 200 A
Advertencia : el riesgo real puede

variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y 150 +
es posible que recupere menos.

100 -
El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital 50
. ., 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
qu.l ipo de geSt ion Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
Anne-Claire
eBADt'E mar. 2024 1afo 3afos 5afos Crea. Annu. 2023 2022 2021 2020
erente
Fondo % 2,9 -11 -3,6 -6,7 43,9 61,9 5,8 1,6 -15,9 17,6 28,3
indice % 39 7,6 14,8 30,3 52,5 75,4 6,8 15,8 -9,5 25,1 33
Alban Estadisticas
(P;REAL{'BERT Corr. Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
erente
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,9 1,0 -10,4% 16,7% 14,1% 8,5% -0,2 1,3 -29,7% -19,5%
Creacion 0,9 0,9 -0,1% 16,7% 16,4% 8,1% 0,3 -01  -342%  -353%

Comentario de gestién

En marzo, la atencién de los mercados bursatiles volvié a centrarse en los datos de inflacién y la evolucién de los
tipos de interés.La atencién se centré cada vez mds en dos cuestiones que afectan a la estrategia: las
infraestructuras eléctricas y la necesidad de electrificar los centros de datos. La ampliacién de la red eléctrica es
ahora fundamental en la agenda de la transicion energética. EoN, que incorporamos a nuestra cartera, ha
anunciado un aumento significativo de su inversion en las redes alemanas, y se ha fijado como objetivo un
crecimiento del 10% en sus actividades reguladas de aqui a 2028. Ademds, la demanda de electricidad
procedente de la digitalizacion y los centros de datos, en particular, representa ahora el 2% del consumo mundial
de energia, segun la AIE, y podria alimentar un renovado interés por los generadores renovables, ademds del
impulso de la demanda ya observado para los proveedores de soluciones y equipos de eficiencia energética,
como Schneider Electric. El segmento de las energias renovables tuvo un comportamiento desigual este mes, con
Neoen subiendo més de un 10% gracias a una buena publicacion, mientras que Solaria cayé bruscamente debido
a su exposicion geogréfica a los bajos precios de la electricidad, y esté siendo retirada de la cartera.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacién

Fecha de creacién i Fondo indice

31/08/2015 Indice de exposicién a las acciones 100% Ratio P/E 2024 15,7x  13,7x
Superposicién con el indice 5% Croissance bénéficiaire 2024 4,2% 6,0%

Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 50 Ratio P/BV 2024 19x  2,0x

Participacion | - LU1183791281 Peso de las primeras 20 lineas 63% Rentabilidad de fondos propios 12,2% 14,4%

Participacion R - LU1183791794 Capi. bursétil mediana 10,2 Mds € Rendement 2024 2,5%  3,4%

Cédigos Bloomberg

Participacion | - SYCECOI LX Exposicién sectorial Distribucién geografica
Participacion R - SYCECOR LX

indice de referencia Industria oL ® Francia = Alemania

MSCI Europe Net Return mDinamarca mltalia

Serv. Publicos

Forma juridica m Austria m Otros
Subfondo del Fondo Productos de base
Domiciliacién }
Tecnologia
Luxemburgo . ., . ..
Distribuciéon por capitalizacion
Elegibilidad PEA Energia
Si B Sup. a 20 bis€
Horizonte de inversion Consu. Discreclonal m7bl€a20bls €
5 afios mibl€a7bis€
Inversién minima minf.albl€
Ninguno
UCITS V
Si
L SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi
Valorizacion Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del NGIEE
Cotidiana rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3,5/5
Divi o sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,1/5
Wvisa de cotizacion oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,4/5
EUR sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la :
o o Calif. | 3,7/5
P . oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
Centralizacion de los pedidos o Calif. C 3.4/5
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 alir. »
Jantes 11h (BPSS LUX) notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,1/5
Reglamento vigente
J+2
Gastos fijos Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Participacion | - 1,00% Peso Calif. NEC Peso medio Contrib
Participacién R - 2,00% SPICE
o Schneider E. 5,4% 4,2/5 +13% Positivos
Com. por rendimiento Veolia 53%  37/5 +52%  SPIE 2,7% 0,35%
extraordinario
15% > ind. de ref. Vestas Wind Sys. 3,5% 4,0/5 +100% SIG Group AG 2,6% 0,29%
o Arcadis 3,4% 3,7/5 +20% Neoen 2,2% 0,26%
Com. por movimiento Infineon 33% 38/5  +15% .
Ninguna ] . . Negativos
Prysmian 3,3% 3,8/5 +28% ERG 2.9% -0,23%
STMicroelec. 3,3% 3,8/5 +11% Infineon 3.4% -017%
EON 31% 315 +28%  grMicroelec. 34%  -015%
Saint Gobain 3,1% 3,9/5 +16%
Legrand 2,9% 4.3/5 +16%
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Knorr Brem. E.On Solaria Saint-Gobain
Renault Neoen Spie
Aurubis Alstom

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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Temas ambientales Calificacién ESG
m Eficiencia energética y electrificacion
m Energia renovable ESG*
m Economia circular Medioambiente
W Movilidad verde .
» . Social
m Construccién ecoldgica
Gobernanza

B Recursos naturales sustentables

Fondo indice
3,8/5 3,3/5
41/5 3,1/5
3,6/5 3,3/5
3,7/5 3,5/5

m Otros

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)*#

Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transicién ecoldgica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucién, donde
el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se expresan en
puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculadas por Sycomore AM a partir de los datos de 2018 a 2021.

NEC indice de cobertura N E C
Fondo +44% 100%
indice -2% 98%
Distribucién de las NEC en cartera versus el indice :
o mindice y fondo  mindice Unicamente  ® Solo fondos
80%
60%
40%
] . E B B
0% |
A CA .0 %) A 0 0/ 0
\"\00%;—60 L \_60%."20 %L ¢ 20%,0 %k \NEC ot o N \0%.,7_0 ) \200/0‘,60 %6\ \60%"'\00 %o\

Répartition Greenfin¥#

Distribucion de empresas segun la parte de su
cifa de negocios derivada de las
ecoactividades y de las actividades excluidas
definidas por la etiqueta Greenfin

Fondo

indice

- Type | > 50% de la cifra de negocios (Fondo 62%,
- Type 1110 a 50% de la cifra de negocios (Fondo
- Type Il <10% de la cifra de negocios (Fondo 0%,
% Excluidos (Fondo 0%, indice 16%)

No cubiertas (Fondo 0%, indice 1%)

Aumento de la temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época

Alineamiento climético - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
objetivos de reducciéon de gases de efecto

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles
a la taxonomia de la Unién Europea

preindustrial, segin la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 80%

en la Ciencia.
Fondo

invernadero con la iniciativa Objetivos Basados

Indice de cobertura : fondo 99% / indice 99%
Fondo indice
Accion elegible 82% 39%

I . G S 05

indice

Trayect.

I 60%

Exposicion fésil
Porcentaje de ingresos derivados de las tres

+4°C actual M 2c M debajo de 2 grados M isC energias fosiles.
+3,2°C* Fondo
3C E— %
Huella carbono I'”dice s
o . e
+2°C Emisiones anuales de gases de efecto - . m . o °
H5°C invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2 Carbon Petrd|. Gas
’ y 3 por cada mil euros invertidos***.
Indice de cobertura : fondo 98% / indice 100% Huella biodiversidad

+0°C
kg. eq. CO , /afio/k€

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Fondo indice
266 140

Superficie artificial en m? MSA por k€ invertido**,
medido por la Corporate Biodiversity Footprint. Mean
Species Abundance (MSA) se refiere a la abundancia
media de especies, que se evalla en comparacion
con el estado original del medio ambiente.
Indice de cobertura : fondo 98% / indice 99%

Fondo indice
m2MSA/kE -79 -53

Contribucién societaria

Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucién
de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 99% / indice 77%

+35%

Fondo

v
e SSS——

-100% 0% +100%
indice
+28%

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres
Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin
considerar operaciones transformadoras).

Indice de cobertura : fondo 98% / indice 98%

Fondo

I 149

indice

I 13%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacion extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad
de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete a superar su indice
de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tnicamente con fines ilustrativos.***Huella asignada a prorrata

del valor de empresa, efectivo incluido.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad estd
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 10%

A tener en cuenta: Aunque el ODD #13 no aparezca de

i forma explicita en esta clasificacion, es sin embargo uno

1 POR EL CLIMA de los objetivos constitutivos de la estrategia de

inversion y uno de los desafios sistematicamente

integrados y evaluados tanto en la seleccion de titulos

como en la contabilidad de los impactos. Sin embargo,

en la formulacién de las metas, segun la definicion de la

ONU, el ODD #13 no puede aplicarse a la actividad de
una empresa.

Dialogo y compromiso

Nexans

Nos reunimos con el Consejo de Administracion antes de la Junta General
de Accionistas y les informamos de varias dreas de mejora, incluyendo:
someter un "Say On Climate" a votacion de los accionistas; explicar como
se alcanzara el objetivo del 30% de cobre reciclado para 2030; establecer
un nuevo objetivo de diversidad de género mas alld del 25% vya
alcanzado; y asegurar que la diversidad de género esta representada en
todos los niveles jerdrquicos. Nexans estd trabajando en estos puntos
para su proxima hoja de ruta ESG.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

5/6 asambleas generales votadas durante el mes.

ERG

En sus informes anuales, ERG publica ahora el capex alineado con la
taxonomia europea (96% del capex) ademds de los ingresos alineados
(62%).

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
el Y= GENERALI
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