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Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
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de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital
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Particip. | Caédigo Isin | FRO011288489 Valor liquidativo | 145,0€ Activos | 1,148 Bl €

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Francia Bélgica Austria

Estrategia de inversion

Una seleccion responsable y oportunista de titulos europeos segtin un andlisis ESG propio

Sycomore Sélection Crédit tiene como objetivo superar la rentabilidad del indice Bloomberg Euro Aggregate
Corporate Ex-Financials TR en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, dentro de un rango de sensibilidad
de 0 a +5 y segun un proceso de inversién socialmente responsable.

Rendimientos al 30.09.2026

= Sycomore Sélection Crédit

——— Bloomberg Euro Aggregate Corporate Ex-Financials TR
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
sept. 2026 1ano 3anos 5afos Crea. Annu. 2025 2024 2023 2022
Fondo % -1,61 115 -045 15,05 748 44,95 2,72 4,25 594 10,02 -10,39
Indice % -1,40 -1,38 -1,16 126 -2,79 2357 1,54 2,63 4,00 7,89 -13,86
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,8 0,6 2,5% 2,4% 32% 1,8% 0,8 0,7 -2,9% -31%
Creacién 0,6 0,5 2,0% 2,8% 33% 2,8% 0,8 0,4 -14,3% -17,5%

Comentario de gestioén

Las politicas monetarias son ahora algo més restrictivas, después de que la Fed y el BCE hayan subido sus tipos
de referencia en 25 puntos bdsicos. Estas decisiones han ido acompafiadas de declaraciones muy firmes
respecto a la fuerte subida de la inflaciéon. Septiembre también se caracterizé por el aumento continuado de los
tipos a largo plazo en todos los paises desarrollados y, mas concretamente, de su componente de tipo real, dado
que las expectativas de inflacion apenas han variado. El bono alemdn a 10 afios roza el 3,60 %, lo que supone un
aumento de 25 puntos bdésicos en el mes. El diferencial entre el OAT y el Bund se ha ampliado en 30 puntos
bdsicos durante el mismo periodo, mientras que las negociaciones presupuestarias en Francia no han hecho mas
que empezar. Se observa un ensanchamiento de los diferenciales en este contexto volétil: el «<investment grade»
se aleja en unos diez puntos bésicos, en el segmento BB, el aumento es de unos 30 puntos bdsicos, lo que sitla
el rendimiento de los bonos con calificacién BB en torno al 5,40 %. La actividad primaria se ha mantenido
dindmica a lo largo de todo el mes. En particular, hemos participado en las emisiones de Sysco (gigante
estadounidense de la logistica alimentaria) y de la empresa especializada en certificacién Intertek.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. Las inversiones sostenibles pueden tener repercusiones negativas en determinados factores ESG. M&s informacién sobre nuestra
politica relativa a los principales impactos negativos. 1
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Caracteristicas

Fecha de creacion
01/09/2012

Cadigos ISIN

Particip. | - FRO011288489
Particip. ID - FRO011288505
Particip. R - FRO011288513

Codigos Bloomberg
Particip. | - SYCSCRI FP
Particip. ID - SYCSCRD FP
Particip. R - SYCSCRR FP

indice de referencia
Bloomberg Euro Aggregate
Corporate Ex-Financials TR

Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
Domiciliacién

Francia

Elegibilidad PEA
No

Horizonte de inversion
5 afios

Inversién minima
100 EUR

UCITS V
Si

Valorizacion
Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacién de los pedidos
D antes 12h (BPSS)

Fecha de liquidacién
D+3

Gastos fijos y admin.
Particip. | - 0,60%
Particip. ID - 0,60%
Particip. R - 1,20%

Com. por rendimiento
extraordinario

10% > ind. de ref.

Com. por movimiento
Ninguna

Cartera Valorizacion

indice de exposicién 98% Sensibilidad

Cantidad de lineas 261 Rendimiento al vencer**

Cantidad de emisores 195 Vencimiento medio

Distribucién por sector Distribucién por pais
Telecomunicaciones | 8% Francia

3,7
5,4%
5,1 afios

— 34%

Consu. Discrecional (—— 8% Alemania |e—— 139

Italia  (e——— 129,

Otros senvicCios |[e—— 7%,
Transportes
Inmobiliario

Servicios com. Y pro.

Alimentaciony bebidas Reino

Estados Unidos
Paises Bajos |
Espafia |

Bienes de equipo Luxemburgo
Farmacéuticos Suecia 3%
Seguros Suiza 2%
Autos y comp. Bélgica 2%
Medios de com. Dinamarca 1%
Serv. Publicos Irlanda 1%
~ Materiales Finlandia 1%
Servicios al consum. Japén 1%
B%’;‘Iﬁ’j Lituania § 1%
Software Australia 0%
P Portugal | 0%
Productos quimicos N o
Productos domésticos oruega 1 0%
Embalajes
Hardware

Distribucién por notacion Distribucién por activo

A (4%)

u BBB (37%)

H BB (29%)

H B (21%) 95%
u CCC (0%)

B NR (4%)

B Liquidez (5%)

Distribucién por vencimiento

24%
17%
10%
5% 4%
= = u
Liquidez <=2028 2029 2030 2031

SPICE*, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del
rendimiento de una empresa en torno a criterios de
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las
oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales,

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa.

Principales emisores Peso Sector

Picard 1,7% Alimentacion y bebidas
Orange 1,7% Telecomunicaciones
Altarea 1,6% Inmobiliario
Telefonica 1,5% Telecomunicaciones
Loxam 1,4% Servicios com. y pro.

5%

18%

. 3

2032

SPICE
Calif. S
Calif. P
Calif. |
Calif. C
Calif. E

Calif.
SPICE
3.3/5
3.3/5
3.4/5
3.7/5
3.7/5

j— 7%
p— 7,
p— /Y,

Unido fmem 5%

m Convertibles (0%)

B Obligaciones (95%)

W Liquidez (5%)

6%

3%
- [ ]

2034 >=2035

Tema sostenible

Nutricién y bienestar
Digital y comunicacién
Salud y seguridad
Digital y comunicacién
Liderazgo SPICE

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.*Para obtener mds informacién sobre SPICE, consulte
nuestra Politica de integracion de criterios ESG y de compromiso accionarial.**Rendimiento bruto de comisiones. (NEC = Net Environmental Contribution

/ CS = Contribution Sociétale)
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Tematicas sustentables

M Transformacion SPICE

m Digital y comunicacion

B Salud y seguridad

= Transicion energética

B Gest. sostenible de los recursos
B Acceso e inclusion

M Liderazgo SPICE

B Nutricidn y bienestar

Construccion ESG

Selectividad (% de valores elegibles) 30%

Andlisis ambiental

Calificacién ESG

Fondo indice
ESG* 3,3/5 3,2/5
Medioambiente 3,4/5 3,2/5
Social 3,3/5 3,4/5
Gobernanza 3,3/5 3,5/5

Mejores notas ESG

ESG E S G

Veolia 39/5 42/5 39/5 37/5
Kpn 38/5 395 385 40/5
Getlink 4,0/5 39/5 39/5 43/5
Redeia 38/5 34/5 37/5 45/5
Biffa 39/5 42/5 37/5 38/5

Net Environmental Contribution (NEC)*#

Grado de alineacién de las actividades econémicas con la transicién ecoldgica,
integrando biodiversidad, clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para
una desalineacién total a +100% para una alineacién completa, donde 0%
corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son
calculados por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de
los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0 o 1.1.

Indice de cobertura : fondo 99% / indice 82%

+9%
Fondo

v
<

-100% 0% +100%

indice
+5%

Intensidad de carbono de las ventas®*

Media ponderada de las emisiones anuales de gases de efecto
invernadero (GHG Protocol) de los ambitos 1, 2, 3 upstream y downstream
segun MSCI por ventas anuales en k€.
Indice de cobertura : fondo 70% / indice 95%

Fondo indice
kg. eq. CO , /k€ 807 142

Exposicion fésil

Participacién de ingresos de actividades vinculadas a los combustibles
fésiles desde el upstream hasta la produccién de energia (fuente MSCI).
Fondo

10%

indice

I 5%

M carbon M petrol. ™ Gas

Taxonomia europea
Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la taxonomia UE

segun MSCI.
Indice de cobertura : fondo 74% / indice 96%
Fondo

. 1%
indice
T 10%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's y MSCI. Las metodologias difieren entre emisores y
entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.** El fondo se compromete a
superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demds indicadores se brindan tinicamente con fines ilustrativos. Todos
los indicadores mencionados se calculan sobre la parte invertida del fondo (excluidos efectivo, derivados y OICVM). 3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

12 Voo
RESPONSABLES

I 1s%

[ Strongly Aligned - 8% I Aligned - 11%

[ Strongly Aligned - 5%

13%

Aligned - 7%

INDUSTRIA,
INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA

B 10%

M Strongly Aligned - 4% [ Aligned - 6%

FIN
DE LA POBREZA

B 6

M Strongly Aligned - 0% M Aligned - 6%

4%
Strongly Aligned - 1% = Aligned - 3%
No hay exposicion significativa : 56%

No alineacién : 2%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los objetivos de
desarrollo sostenible de las Naciones Unidas. La exposicion se define aqui
como la oportunidad que tiene cada empresa de contribuir positivamente a
la consecucién de los ODS a través de los productos y servicios que ofrece.
Este ejercicio no pretende medir la contribucién real de las empresas a los
ODS, que se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta (CS) y
medioambiental (NEC).

Una empresa puede estar expuesta a varios ODS en distintos grados: muy
alineada, alineada, neutra, no alineada o muy desalineada. La metodologia
se basa en los datos facilitados por MSCI.

Para obtener més detalles sobre la exposicién del fondo a los ODS,
consulte el informe anual del inversor responsable disponible en nuestra
documentacién ESG.

% de empresas que no tienen ninguna exposicion (neutral)
% de empresas misaligned or strongly misaligned

Dialogo y compromiso

Clariane

Hemos preguntado a Clariane sobre su sistema de verificacién de los datos
facilitados por los empleados, que ademds cotejan con varias fuentes mediante
auditorias. Clariane también ha desarrollado un sistema de formacién para los
directivos de los centros a través de su universidad corporativa, ya que desea que
estos encarnen los valores del Grupo y refuercen la calidad de la atencién sanitaria.

Controversias ESG

Imerys

Al parecer, Imerys vertié mas de 3.000 litros de productos quimicos cerca de una
reserva natural en Bretafia en 2021. Actualmente se estd llevando a cabo una
investigacion.

Veolia
La Mancomunidad del Pais Vasco y Suez Eau France han sido imputadas por
vertidos ilegales de aguas residuales en el océano Atldntico desde 2017.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.

Part of

1= GENERALI
ﬁﬁ- INVESTMENTS
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