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Participacionl Céadigo Isin | FRO011288489 Valor liquidativa | 134,3€ Activos | 790,9 M€
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Estrategia de inversion

Una seleccion responsable y oportunista de titulos europeos segun un analisis ESG propio

Sycomore Sélection Crédit tiene como objetivo superar la rentabilidad del indice Barclays Capital Euro Corporate
ex-Financials Bond (cupones reinvertidos) en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, dentro de un rango
de sensibilidad de 0 a +5 y segln un proceso de inversion socialmente responsable. El fondo también tiene como
objetivo superar al indice de referencia en la Net Envoronnemental Contribution (NEC) y el indicador de crecimiento
de la plantilla a tres afios, con el fin de seleccionar empresas que sean ambientalmente sostenibles y/o que
contribuyan al empleo.

Rendimientos al 28.03.2024

e Sycomore Sélection Crédit

Barclays Capital Euro Corporate Ex-Financials TR
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
mar. 2024 1afo 3 anfos 5afios Crea. Annu. 2023 2022 2021 2020
Fondo % 0,9 11 8,7 0,9 45 343 2,6 10,0 -10,4 1,9 0,2
indice % 1,2 0,1 5,9 -7,3 -2,5 19,9 1,6 7.9 -13,9 -1,2 3,0
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,5 0,4 1,3% 3,3% 49%  42% 03 07 143% -175%
Creacion 0,5 0,5 1,9% 2,9% 33% 3,0% 0,8 0,3 -14,3% -17,5%

Comentario de gestion

Los datos de actividad econdémica se mostraron resistentes en marzo, mientras que las cifras de inflacion de
EE.UU. mostraron una pausa en el descenso. Por su parte, el BCE revisé a la baja sus perspectivas de inflacién
para la zona euro en 2024. En este contexto, los rendimientos de la zona euro cayeron entre 15 y 20 puntos
bésicos en los segmentos a 5 y 10 afios de la curva.Marzo fue también un mes de actividad primaria sostenida,
con numerosas oportunidades de inversién. Participamos en emisiones como Forvia 2029 y 2031, Fnac 2029,
Neopharmed 2029, Nexans 2030 y los hibridos de Orange y Arkema. Las condiciones nos parecieron atractivas,
ya que ofrecian una prima de remuneracién con respecto a los bonos existentes. Aunque algunos emisores en los
que no invertimos, como Altice, Atos y Grifols, sufrieron presiones, el resto del mercado continué en fase
constructiva, con una ligera caida de los diferenciales de crédito.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.


http://www.sycomore-am.com/
http://www.sycomore-am.com/
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Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacion indice de exposicién 99% Sensibilidad 34
01/09/2012 Cantidad de lineas 217 Rendimiento al vencer 5,0%
B Cantidad de emisores 140 Rendimiento a lo peor 4,5%
Cédigos ISIN . X "
Vencimiento medio 3,6aflos
Participacion | - FRO011288489
Participacion ID - Distribucién por sector Distribucién por pais
FRO011288505 .
Participacién R - FRO011288513 Autos 'y comp. Francia 50%
Italia
Cédigos Bloomberg Telecomunicaciones 19% Paises Bajos
Participacion | - SYCSCRI FP s Publi Espafia
Participacién ID - SYCSCRD FP erv. Fublicos Reino Unido
Participacién R - SYCSCRR FP Otros servicios Estados Unidos
) Luxemburgo
Indice de referencia Seguros Bélgica
Barclays Capital Euro Alemania
Corporate Ex-Financials TR Medios de com. Suecia
Servici v Noruega
Forma juridica ervicios com. ¥ pro. Dinamarca
Fondo de inversion colectiva Transportes Portugal
o México
Bomiciliacion Alimentacién y bebidas Ilanda
Francia
- Inmobiliario
Elegibilidad PEA
No Distribucién por notacién Distribucién por activo
Hor:zonte de inversion m Liquidez = AA m Obligaciones
5 afios
A m BBB
| ion mini = Convertibles
nversion minima mBB =B
100 EUR o
mCCC B NR Liquidez
UCITS V
Si
Valorizacién
Cotidiana Distribucién por vencimiento

21%

Divisa de cotizacion

EUR 13% 15% 14%

9% 8% 9%
Centralizacién de los pedidos 5% 6%
J antes 12h (BPSS) 1% = . - .

Reglamento vigente Liquidez ~ 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 > 2031
J+3
Gastos fijos
Participacién | - 0,60% SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indice
a . .z 1
. s o 5o | SCE
Participacién R - 1,20% P y iter :
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,1/5
Com. por rendimiento oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,3/5
extraordinario sociales y societarios, en la ejecucion de sus operaciones y en la .
. i Calif. | 3,5/5
10% > ind. de ref. oferta de sus productos y servicios. El analisis consta de 90 .
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3.3/5
Com. por movimiento notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
Ninguna
N . Calif. .
Principales emisores Peso Sector Tema sostenible
SPICE
Renault 4,0% Autos y Comp. 3,4/5 Transformacion SPICE
Orange 2,6% Telecomunicaciones 3,2/5 Digital y comunicacién
Rci Banque 2,6% Autos y Comp. 3,4/5 Transformacion SPICE
Loxam 2,3% Servicios com. y pro. 3,6/5 Liderazgo SPICE
Accor 2,2% Servicios al consum. 3,5/5 Transformacion SPICE
Forvia 2,2% Autos y Comp. 3,5/5 Liderazgo SPICE

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Tematicas sustentables Calificacion ESG
m Gest. sostenible de los recursos Fondo Indice
m Liderazgo SPICE ESG* 3,3/5 3,2/5
Digital o
grtaly comunicacion Medioambiente 3,3/5 3,2/5
M Transicién energetlca
m Nutricién y bienestar Social 3,3/5 3,2/5
W Salud y seguridad Gobernanza 3,3/5 3,3/5
m Transformacién SPICE
H Acceso e inclusién
Construccion ESG Mejores notas ESG
Selectividad (% de valores elegibles) 36% ESG E S G
Orsted 41/5 47/5 4,05 37/5
Neoen 415 44/5 36/5 4,2/5
Nexans 4,0/5 41/5 3,8/5 42/5
Lenzing 39/5 44/5 36/5 42/5
Iberdrola 39/5 42/5 36/5 39/5
Analisis ambiental
Net Environmental Contribution (NEC)## Taxonomia europea
Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecoldgica, Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la taxonomia de la Unién
integrando la biodiversidad y el clima, en una escala que oscila entre el -100%, Europea
para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucién, donde el 0% Indice de cobertura - fondo 70%/ indice 90%
corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los Fond : © ©
resultados se expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculado por ondo o
Sycomore AM a partir de 2018 a 2021. — 66%
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 80% Indice
+8% I 53%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
+2%
Exposicion fosil Huella carbono
Porcentaje de ingresos derivados de las tres energias fésiles. Emisiones anuales de gases de efecto invernadero (GHG Protocol) de los
Fondo alcances 1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos***.
I 0% Indice de cobertura : fondo 55% / indice 88%
indice Fondo indice
I 2% kg. eq. CO , /afio/k€ 280 237
M carbon M petrol. I Gas
Analisis social y societario
Crecimiento de la plantilla®#
Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres Fondo
Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin considerar IIIII————— 2 4%
operaciones transformadoras). Ineice
Indlice de cobertura : fondo 88% / indice 91% 4%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden
diferir entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete
a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demds indicadores se brindan Unicamente con fines
ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido. 3


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

“ CIUDADES Y Est.e .gréfico representa las pljincipales expc?siciones.a los
""'""'“ objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
_ I 26% sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la

AE@ oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
n E E12-20%011-3% 1M6-2%MW11.3-1% positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende

mﬂ:‘,ﬁ“ medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que

INFRAESTRUCTURA _. 18% se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(o]

(CS) y medioambiental (NEC).
Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
WO1-17%M9.4-2% actividades que realiza para identificar las que estan
SALUD expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
¥ BILNESTAR nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
_. 13% entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
W39-6%M33/34/3B-5%M34-2%" 3.8-0% entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.
Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
8% los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
° disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.
71-6% 72-1% 73-1%
No hay exposicion significativa : 27%

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO

ol EEEN
8%

H81-4%M82-4%M85-1%188-0% 89-0%

I 129

M Otros - 12%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Nexans

Nos reunimos con el Consejo de Administracién antes de la Junta General
de Accionistas y les informamos de varias dreas de mejora, incluyendo:
someter un "Say On Climate" a votacion de los accionistas; explicar cémo
se alcanzara el objetivo del 30% de cobre reciclado para 2030; establecer
un nuevo objetivo de diversidad de género mas alld del 25% vya
alcanzado; y asegurar que la diversidad de género esta representada en
todos los niveles jerdrquicos. Nexans estd trabajando en estos puntos
para su proxima hoja de ruta ESG.

Controversias ESG

Biogroup / Cerba / Synlab

A mediados de marzo, la Autoridad francesa de la Competencia (Autorité
de la Concurrence) llevé a cabo registros de empresas sospechosas de
haber incurrido en préacticas contrarias a la competencia en el sector de la
biologia médica. La autoridad no dio detalles sobre el numero de
empresas implicadas, sus identidades o las practicas perseguidas.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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