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Inversiones sostenibles

% Activos: >50%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes
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Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital
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Participacionl Céadigo Isin | FRO011288489 Valor liquidativa | 142,5€ Activos | 829,1 M€
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Estrategia de inversion

Una seleccion responsable y oportunista de titulos europeos segun un analisis ESG propio

Sycomore Sélection Crédit tiene como objetivo superar la rentabilidad del indice Barclays Capital Euro Corporate
ex-Financials Bond (cupones reinvertidos) en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, dentro de un rango
de sensibilidad de 0 a +5 y segln un proceso de inversién socialmente responsable. El fondo también tiene como
objetivo superar al indice de referencia en la Net Envoronnemental Contribution (NEC) y el indicador de crecimiento
de la plantilla a tres afios, con el fin de seleccionar empresas que sean ambientalmente sostenibles y/o que
contribuyan al empleo.

Rendimientos al 28.02.2025

e Sycomore Sélection Crédit

Barclays Capital Euro Corporate Ex-Financials TR
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
feb. 2025 1afo 3anos 5afos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % 0,8 1,3 7.1 10,1 8,9 425 29 59 10,0 -10,4 1,9
indice % 0,6 1,0 6,1 1,5 -1,6 233 1,7 4,0 7.9 -13,9 -1,2
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,6 04 3,1% 3,3% 5,0% 4,2% 0,2 0,7 -14,3% -17,5%
Creacion 0,5 0,5 2,1% 2,8% 33% 3,0% 0,9 0,4 -14,3% -17,5%

Comentario de gestion

El 10 afios estadounidense prosiguié la caida iniciada a mediados de enero. Los temores a las presiones
inflacionistas derivadas del programa de Trump, reflejados en las malas cifras de inflaciéon al otro lado del
Atlantico, van dejando paso a los temores sobre el crecimiento. La caida de la confianza de los consumidores y la
subida del euro son signos de ello. Los rendimientos europeos a largo plazo han bajado casi 10 puntos bésicos.
La prima de riesgo francesa ha bajado un poco més. Los diferenciales se estrechan en todos los segmentos de
crédito: los BBB se han estrechado unos 10 pb y los BB unos 15 pb. Algunas emisiones ofrecian una prima
atractiva. Loxam, la empresa de alquiler de equipos niimero 1 de Europa, refinancié sus vencimientos de 2026 con
un bono a 5 afios con un cupdn del 4,25%. También suscribimos el Tier 2 de CCF Holdings, resultado de la fusién
de la antigua CCF con MyMoneyBank, ambas propiedad del fondo Cerberus. Este instrumento tiene calificacion
BB+, vencimiento a 10 afios con opcién de compra a 5 afios y ofrecia un rendimiento del 5,15%.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién indice de exposicién 96% Sensibilidad 3,8
01/09/2012 Cantidad de lineas 219 Rendimiento al vencer 4,4%

B Cantidad de emisores 154 Rendimiento a lo peor 3,6%
Cédigos ISIN - X "

Vencimiento medio 3,6 afios
Participacion | - FRO011288489
Participacion ID - Distribucién por sector Distribucién por pais
FR0011288505
Telecomunicaciones 12% Francia 36%

Participacién R - FR0011288513

Cédigos Bloomberg
Participacién | - SYCSCRI FP
Participacién ID - SYCSCRD FP
Participacién R - SYCSCRR FP

indice de referencia
Barclays Capital Euro

Autos y comp. |je— 99,
Transportes (e— 39
Bienes de capital |——— 6%
Inmobiliario  je—— G
Serv. PUblicos  |— 6%
Servicios com. Y pro. | %
Alimentacion y bebidas | 59,
Farmacéuticos |— 59
Seguros 5%
Medios de com. |pe— 59
Materiales

[talia |(————— 149
Alemania |e— 3%
Paises Bajos | 10%
Luxemburgo |jmsssm 5%
Espafa [mmm 4%
Suecia |jmm 4%
Bélgica jmm 3%

Estados Unidos |jmm 3%

Reino Unido = 3%
Dinamarca m 1%
Finlandia p 1%

Software | 4%

Consu. Discrecional
Servicios al consum. jeessm 39
Otros servicios | 29 Japdn 0%
Salud jmmm 2% Austria 0%

Productos domésticos jmmm 2% 0 0%
Haédware — D% México 0%

ancos | 2% I

Productos quimicos = 1% OPCVM 0%
Emballages m 1%
Semi-conductors B 0%

Corporate Ex-Financials TR
Irlanda p 1%

Noruega 0%
Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
Domiciliacién
Francia

Elegibilidad PEA

No Distribucién por notacién Distribucién por activo

Horizonte de inversion mAA (0%) )

5 afios m A (3%) m Convertibles (2%)
= BBB (38%)

Inversién minima m BB (30%) - o

100 EUR u B (21%) m Obligaciones (94%)
m CCC (0%)

uciTs v B NR (4%) m Liquidez (3%)

Si m Liquidez (3%)

Valorizacion

Cotidiana Distribucién por vencimiento
Divisa de cotizacion 20% 16% 16% 18%
Oy
EUR 15% °
fen:ral;zzahc;;::se) los pedidos 3% 4% 3% 5% I I
antes
- . == N
Reglamento vigente Liquidez 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 >2031

J+3

Gastos fijos y admin.

Participacién | - 0,60% SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Participacién ID - 0.60% Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del Indice
aricipacion 12~ 2.8 % rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.4/5
Participacién R - 1,20% il - P 5 et .
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,1/5
Com. por rendimiento oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,4/5
extraordinario sociales y societarios, en la ejecucion de sus operaciones y en la .
. ,.. Calif. | 3,5/5
10% > ind. de ref. oferta de sus productos y servicios. El analisis consta de 90 .
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3.2/5
Com. por movimiento notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
Ninguna
Lo . Calif. .
Principales emisores Peso Sector Tema sostenible
SPICE
Tdf 2,3% Telecomunicaciones 3,4/5 Acceso e inclusién
Tereos 2,1% Alimentacién y bebidas 3,1/5 Nutricién y bienestar
Autostrade Per L Italia 2,0% Transportes 3,3/5 Acceso e inclusién
Renault 1,9% Autos y Comp. 3,5/5 Transicién energética
Infopro 1,9% Medios de com. 3,4/5 Digital y comunicacién

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS
Contribucién social / TGJR = The Good Job Rating)
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Tematicas sustentables

m Digital y comunicacion

m Transformacién SPICE

m Acceso e inclusién

m Salud y seguridad

H Transicion energética

H Gest. sostenible de los recursos
m Liderazgo SPICE

m Nutricién y bienestar

Construccion ESG

Selectividad (% de valores elegibles) 46%

Andlisis ambiental

Calificacion ESG

Fondo indice
ESG* 3,3/5 3,2/5
Medioambiente 3,3/5 3,2/5
Social 3,1/5 3,8/5
Gobernanza 3,2/5 3,5/5

Mejores notas ESG

ESG E S G

Veolia 39/5 415 40/5 37/5
Veolia 39/5 415 40/5 37/5
Erg 43/5 48/5 415 415
Rexel 38/5 415 36/5 415
Wabtec 39/5 45/5 33/5 37/5

Net Environmental Contribution (NEC)##

Grado de alineacién de las actividades econémicas con la transicién ecolégica,
integrando biodiversidad, clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para
una desalineacién total a +100% para una alineaciéon completa, donde 0%
corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son
calculados por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de
los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0 o 1.1.

Indice de cobertura : fondo 91%/ indice 82%

+7%
Fondo

v
<

-100% 0% +100%

indice
+2%

Intensidad carbono®#

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero (GHG Protocol) de los
alcances 1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos, modelado por MSCI.
Intensidad asignada prorrata a las ventas.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 92%

Fondo indice
kg. eq. CO , /afio/k€ 897 118

Exposicion Fésil

Participacién de ingresos de actividades vinculadas a los combustibles
fésiles desde el upstream hasta la produccién de energia (fuente S&P
Global).

Fondo

0%

indice

I 6%

M Carbon M petrgl. ™ Gas

Taxonomia europea
Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la taxonomia UE

segun MSCI.
Indice de cobertura : fondo 62% / indice 94%
Fondo

I /9
indice
T 9%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+5+C)/3, G=40% de
la nota I.**El fondo se compromete a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan
unicamente con fines ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido . 3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

" CIUDADES Y Este gréfico representa las principales exposiciones a los
syt objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
_ . 27% sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la

AE@ oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
n E E12-16%7111-5% 1.6-3%MW11.3-2% positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende

mmﬁ“ medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que

INFRAESTRUCTURA _I 16% se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(]

(CS) y medioambiental (NEC).
Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
SALUD expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
¥ BILNESTAR nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
_— 15% entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
W33/3.4/3B-7%M39-6%M34-2%" 3.8-0% entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.
Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

W9o1-15%19.4-1%

8%

71-6% 73-1% 7.2-1%

No hay exposicion significativa : 28%

TRABAJO DECENTE

Y CRECIMIENTO

ECONOMICO -I

M
- =

H81-5%M82-1%M85-1%" 89-0%

= 3 P 1%
"l‘(> M Otros - 1%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Nexity

Nos reunimos con Nexity para debatir las resoluciones de la préoxima Junta General
Anual y los avances del plan de transformacién. Nexity tiene previsto mejorar la
transparencia sobre la remuneracion de los directivos de la empresa, con la
excepcion de los elementos considerados sensibles en relacion con los
competidores. Nexity ha asegurado a sus empleados que el plan de transformacion
avanza sin problemas, con un didlogo constructivo entre los sindicatos.

Controversias ESG

Iberdrola Veolia

L’Autorité de la concurrence et des marchés au Royaume Uni enquéte sur Un antiguo empleado advierte de disfunciones no declaradas, en particular el vertido
d’éventuels problemes de concurrence liés a I'acquisition de North West Electricity de cloruro férrico en el Durance. Esta sustancia acida puede ser responsable de la
Networks pour £2,1 milliards. destruccion de la flora y la fauna acuéticas.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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