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AGOSTO 2025 /=

ParticipaciénkCédigo Isin | FRO011169341 Valor liquidativa | 548,3€ Acti

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia

Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de valores de la zona euro basada en un analisis ESG propio

Sycomore Sélection Responsable es un fondo de conviccidon que tiene como objetivo superar la rentabilidad del
indice de referencia Euro Stoxx Total Return, en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, segln un proceso
de inversion socialmente responsable multitematica (transicién energética, salud, nutricién, digital...) en consonancia
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas. El fondo invierte principalmente en capital de
empresas de calidad de la zona euro que se benefician de oportunidades de desarrollo sostenible y cuyo valor
intrinseco estd infravalorado por su valor bursatil.

Rendimientos al 29.08.2025

e Sycomore Sélection Responsable ——— EURO STOXX Net Return
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Rendlimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
ago. 2025 1ano 3afos 5afos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % -0,2 10,3 8,9 49,4 48,8 1751 7,2 13,0 18,2 -19,3 15,0
indice % 0,3 14,9 13,9 57,2 76,9 184,2 7.4 9,3 18,5 -12,3 22,7
Estadisticas
Corr. Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info  Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
5 afios 1,0 0,9 -2,5% 15,4% 16,3% 4,3% 0,4 -0,9 -282% -246%
Creacion 1,0 0,8 0,9% 16,0% 18,5% 5,8% 0,4 0,0 -36,7% -37,9%

Comentario de gestién

Los mercados de renta variable de la zona euro alcanzaron nuevos maximos histéricos en agosto, impulsados por
los buenos resultados empresariales del primer semestre y el discurso del Presidente de la Reserva Federal en
Jackson Hole, que allané el camino para una posible bajada de los tipos de interés estadounidenses en
septiembre. Sin embargo, este entorno favorable se vio perturbado por la reaparicion del riesgo politico en
Francia tras la decision del Primer Ministro de pedir a los diputados un voto de confianza. Este Ultimo episodio
provocd un importante retroceso de la rentabilidad relativa de las empresas nacionales (que habian subido con
fuerza desde principios de afio) frente a las exportadoras (que se habian visto relegadas por la incertidumbre en
torno a los aranceles estadounidenses). En este contexto, la infraponderacién del fondo a principios de mes se vio
ampliamente compensada por su infraponderacién en valores financieros (acentuada a mediados de agosto por la
recogida de beneficios en Munich Re y Société Générale) y su sobreponderacion en valores industriales y de lujo
(también acentuada por las subidas en Prysmian, Hermes, Richemont y LVMH).

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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Caracteristicas Cartera Valorizacion

Fecha de creacién ) Fondo indice

24/01/20M Indice de exposicidn a las acciones 94% P/E ratio 2025 16,5x  15,2x
Superposicién con el indice 42% Crecimiento ganancial 2025 87% 7,6%

Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 46 Ratio P/BV 2025 2,0x  19x

Participacion | - FRO010971705 Peso de las primeras 20 lineas 63% Rentabilidad de fondos propios 19% 12,2%

Participacion ID - Capi. bursatil mediana 85,9 Mds € Rendimiento 2025 29% 32%

FR0O012719524

Participacién ID2 - Exposicion sectorial Distribucién geografica

FR0O013277175

Participacién R - FROO11169341 Industria 29% = Francia u Pafses Bajos

Participacion RP - Salud 10%

FRO010971721 Inmobiliario 3% 249

Cédigos Bloomberg Tecnologia — 130/, m ltalia m Alemania

Participacién | - SYSEREI FP Productos de base = 6% 7%12%

Participacién ID - SYSERED FP Telecomunicaciones = 5% m Otros

Participacion ID2 - SYSERD2 FP Consu. Discrecional 1%

Participacion R - SYSEREA FP Serv. Publicos = 5% Distribucion por capitalizacién

Participacién RP - SYSERER FP Energia 0%

indice de referencia Consu. De base 2% 16% B Sup. a 20 bIs€ (82%)

EURO STOXX Net Return Finanza [r—17%

Forma juridica mPeso del fondo Peso activos* m7 bl €a20bls € (16%)

Fondo de inversién colectiva

“Peso del fondo - Peso EURO STOXX Net Return

Domiciliacion m1bl €a7bls € (2%)
Francia

Elegibilidad PEA

Si SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indice
Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del
Horizonte de inversién rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3,5/5
5 afios sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,3/5
oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,7/5
Inversién minima sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la .
. . e Calif. | 3,7/5
Ninguno oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,5/5
uciTs v notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,3/5

Si

Valorizacién

Cotidiana Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Divisa de cotizacién Peso _Calif. NEC cs Pesomedio  Contrib
EUR SPICE
Asml 5,1% 43/5 +12% 27% Positivos
Ce“"a"zzam" de los pedidos Sap 49%  38/5 +1%  32%  Santander 3,6% 0,30%
12h (BP.
J antes 12h (BPSS) Schneider 39% 42/5 +10%  39%  Siemens 3,5% 0,18%
Reglamento vigente Bnp Paribas 3,9% 3,6/5 +0% 1% Asml 4,9% 0,17%
J+2 Bureau Veritas 38%  3,9/5 7% 50% |\ ooati
egativos
Gastos fijos y admin. Siemens 3,6% 3,5/5 +15% 43% Sap 4.9% -0,39%
Participacién | - 1,00% Prysmian 3,2% 3,8/5 +31% 24% Schneider 4% -0,34%
. ) o
Part!c!pac!?n ID -1,00% Santander 3,2% 3,2/5 0% 35% Saint Gobain 2.9% -0,24%
Participacion ID2 - 1,00% Assa Abloy 31%  34/5 0% 45%
Participacion R - 2,00% Vonovia 29% 36/5 +29%  36%
Participacién RP - 2,00%
Com. por rendimiento Movimientos
extraordinario
15% > ind. de ref. Compras Refuerzos Ventas Alivios
Allianz Societe Generale
Com. por movimiento Prysmian Munich Re
Ninguna ) . . .
Infineon Technologies Unicredit

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2
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Tematicas sustentables Calificacion ESG
® Transicion energética
m Salud y seguridad ESG”
. N Medioambiente
m Digital y comunicacion
Social
m Liderazgo SPICE
Gobernanza

Fondo indice
3,6/5 3,4/5
3,5/5 3,3/5
3,6/5 3,5/5
3,6/5 3,5/5

m Otros

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC) %

Grado de alineacién de las actividades econémicas con la transicién ecoldgica, integrando biodiversidad,
clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para una desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados
por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0
o11.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
+7%
Fondo

v

-100% 0% +100%
indice
+1%

Intensidad de carbono de las ventas®* Alineamiento climético - SBTi

Taxonomia europea

Proporcién de ingresos de las empresas alineados a
la taxonomia UE segun MSCI.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo

I, 3 %,

indice

I 7%

Exposicion fosil

Media ponderada de las emisiones anuales de| Porcentaje de empresas que han validado sus Participacién de ingresos de actividades
gases de efecto invernadero (GHG Protocol) de los| objetivos de reduccion de gases de efecto vinculadas a los combustibles fésiles desde el

ambitos 1, 2, 3 upstream y downstream segun|invernadero con la SBTi.

upstream hasta la produccién de energia

MSCI por ventas anuales en k€. Fondo (fuente S&P Global).
Indlice de cobertura : fondo 97% / indice 96% I, /505 Fondo
Fondo indice | Indice M 0%
kg. eq. CO , /k€ 636 950 [ 6.2% indice
M 2c M debajo de 2 grados Ml 1.5°C — 3%
M carbon M Petrol. Gas

Analisis social y societario

Contribucién societaria Politica de derechos humanos

Contribucién de la actividad econdémica de las Porcentaje de las sociedades de cartera que
empresas a la resolucién de los principales problemas definieron una politica de derechos humanos.

de la sociedad, de -100% a +100%. Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo
+31% o
— 100%
Fondo e
Indice
' I 99%
-100% 0% +100%
indice
+20%

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla: fondo 100% / indice
99%

Indice de cob. Comex: fondo 99% / indice 100%
Fondo

I, 38 %
I 0 7%

indice

I 39%
25%

mm enlaplantila m en comex

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las metodologias difieren
entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se
compromete a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demds indicadores se brindan Gnicamente con fines
ilustrativos. Todos los indicadores mencionados se calculan sobre la parte invertida del fondo (excluidos efectivo, derivados y OICVM). 3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

M Otros - 11%

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicién se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
ndmero de objetivos a los que se expone la actividad estéd
entre O y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 19%

Dialogo y compromiso

Siemens Healthineers

Nos pusimos en contacto con la empresa a raiz de una carta enviada a la ANSM
(Agence Nationale de Sécurité du Médicament) en la que se planteaban posibles
problemas de seguridad relacionados con las lineas de escape de helio de las
mdquinas de resonancia magnética de 3 Tesla. Nuestra préxima reunién con la
direccion serd una oportunidad para solicitar mas informacion sobre este tema.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

0o/0 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Novo Nordisk

El centro de Novo en Bloomington, Indiana (EE.UU.), recibié recientemente un
formulario 483 de la FDA tras una inspeccién de la FDA a finales de junio y julio por
contaminacion relacionada con pelo de gato, bacterias y particulas extrafias. En un
comunicado enviado por correo electrénico, un portavoz de Novo Nordisk confirmé
la recepcién del formulario 483 y afiimé que la empresa considera que el
cumplimiento de los principios de buenas practicas de fabricacién es una de sus
principales prioridades.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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