sycomore
am

SFDR 8

Inversiones sostenibles

% Activos: >70%
% Empresas™: >70%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Olivier CASSE
Gerente

Giulia CULOT
Gerente

Catherine
ROLLAND
Analista ESG

sycomore

sélection responsable

OCTUBRE 2024 /=

ParticipaciénchSdigo Isin | FRO010971705 Valor liquidativa | 557,8€

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia Austria Alemania

Bélgica

Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de valores de la zona euro basada en un analisis ESG propio

Sycomore Sélection Responsable es un fondo de conviccién que tiene como objetivo superar la rentabilidad del
indice de referencia Euro Stoxx Total Return, en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, segln un proceso
de inversion socialmente responsable multitematica (transicién energética, salud, nutricién, digital...) en consonancia
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas. El fondo invierte principalmente en capital de
empresas de calidad de la zona euro que se benefician de oportunidades de desarrollo sostenible y cuyo valor
intrinseco esté infravalorado por su valor bursatil.

Rendimientos al 31.10.2024
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Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
oct. 2024 1aho 3afos 5afos Crea. Annu. 2023 2022 2021 2020
Fondo % -2,9 12,5 26,6 10,9 51,2 178,9 77 19,4 -18,5 16,2 11
indice % -3,2 7,8 20,2 13,8 43,4 1441 6,7 18,5 -12,3 22,7 0,2
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 1,0 0,9 -0,6% 16,2% 16,8% 3,9% 0,1 02  -275% -246%
Creacioén 1,0 0,8 2,0% 16,1% 18,6% 5,9% 0,5 0,2 -351%  -37,9%

Comentario de gestién

En octubre, los mercados de renta variable de la zona euro se vieron penalizados por la subida de los
rendimientos de la renta fija (bastante inesperada dada la debilidad de los datos macroeconémicos en la region, y
generada por las tensiones observadas en sus homodlogos estadounidenses debido a la buena salud de la
economia estadounidense y al aumento de las probabilidades de que D. Trump gane las préximas elecciones).
Aunque globalmente mejores de lo esperado, los resultados publicados para el 3er trimestre no fueron suficientes
para compensar esta presion, dejando un sabor amargo en la boca de los inversores dado el gran nimero de
rebajas de las previsiones financieras. En este contexto, el fondo terminé el mes con una nota ligeramente
negativa, a pesar de las buenas publicaciones de algunas de las participaciones fuertes de la cartera (Renault en
automoviles, Société Générale en banca, Assa Abloy y Saint-Gobain en construccién y Hermés en bienes de lujo,
que recientemente se vio impulsada en detrimento de LVMH). Por el contrario, ASML y Michelin contribuyeron
negativamente a este resultado, a pesar de las reducciones previas de estas posiciones.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién ) Fondo indice
24/01/201 Indice de exposicidn a las acciones 92% P/E ratio 2024 1,5x  13,4x

Superposicién con el indice 32% Crecimiento ganancial 2024 57% 5,0%
Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 37 Proporcién P/BV 2024 12x 1,8x
Participacion | - FRO010971705 Peso de las primeras 20 lineas 71% Rentabilidad de fondos propios 10,7% 13,3%
Participacion ID - Capi. bursétil mediana 423 Mds € Rendimiento 2024 32% 3.4%
FR0O012719524
Participacién ID2 - Exposicion sectorial Distribucién geografica
FR0O013277175 )
Participacion RP - Salud 13% m Francia
FR0010971721 Telecomunicaciones 7% H ltalia
Cédigos Bloomberg Inmobiliario 3% = Esr?aﬁa '
Participacién | - SYSEREI FP Consu. Discrecional e |40 m Paises Bajos
Participacion ID - SYSERED FP Industria [r— 20% m Alemania
Participacién ID2 - SYSERD2 FP Productos de base 5% m Otros
Participacion RP - SYSERER FP Consu. De base — 50
indice de referencia Serv. Pdblicos = 5% Distribucién por capitalizacién
EURO STOXX Net Return Finanza [r— 1%

Tecnologia 1% = Sup. a 20 bis€ (80%)
Forma juridica Energia 0%
Fondo de inversién colectiva
e EPeso del fondo Peso activos* =7bl€a20bls € (16%)

Domiciliacion
Francia “Peso del fondo - Peso EURO STOXX Net Return

Elegibilidad PEA m1bl€a7bls € (4%)

Si

Horizonte de inversion SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, id'
5 afios Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del naice
I » . rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5

n.ver5|on minima sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,3/5
Ninguno oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales,  Nota P 3.7/5
UCITS V sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la Calif. | 37/5
s oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 - ’

! criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,5/5
Valorizacién notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,3/5
Cotidiana
Divisa de cotizacion
EUR Top 10 Contribuyentes al rendimiento

Calif. ; :
Centralizacién de los pedidos Peso SPICE NEC cs Peso medio Contrib
J antes 12h (BPSS) Renault 65% 35/5 +15%  34%  Positivos
Reglamento vigente Sc/)ci,étéI 6.1% 33/5 +6% 17% Société générale 5,8% 1,01%
J+2 generale Renault 6,7% 0,47%
Gastos fiios ASML 5.6% 43/5 +6% 27% Deutsche telekom 3,7% 0,18%
Partici JA, |- 100% Saint gobain 4.2% 3,9/5 +10% 33%

articipacion | - 1,00% o o o Negativos
Participacién ID - 1,00% :ssa abloy 23; z:z +‘|2°//° :2; ASML 7.5% 1,27%
Participacion ID2 - 1,00% A{efl‘_’erfz 3'5; 4’0/5 +1; 18; L'Oreal 32%  -047%

icibacié R 9 ir liquide , ,
Participacion RP - 2,00% S tq ) o o o Cap gemini 23% -0.43%
Com. por rendimiento te‘le:kz(;ne 3.4% 3,7/5 0% 50%
extraordinario N
15% > ind. de ref Hermes 3,3% 43/5 -15% -15%
(e} . .
EssilorLux. 3,3% 3,6/5 0% 61%
Com. por movimiento
Ninguna L.
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Hermes Smurfit westrock plc LVMH
Sanofi Prysmian
Air liquide ASML

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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Tematicas sustentables

® Salud y seguridad
W Liderazgo SPICE

m Otros

Analisis ambiental

m Digital y comunicacion

m Acceso e inclusion

Calificacion ESG

® Transicién energética

ESG*
Medioambiente
Social
Gobernanza

Fondo indice
3,6/5 3,4/5
3,5/5 3,3/5
3,6/5 3,6/5
3,6/5 3,6/5

Net Environmental Contribution (NEC) %

Degré d’alignement des modeles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat,
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, a +100%, pour éco-solution, ou le 0% correspond a l'impact
environnemental moyen de I'économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 a 2021.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%

+6%
Fondo

v
——

0%
indice
-1%

-100%

+100%

Aumento de la temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segin la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 99%

Trayect.
actual
+3,2°C*

+4°C
+3°C
+2°C
+1.5°C

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.ijpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
reduccién de gases de efecto
invernadero con la iniciativa Objetivos Basados en

objetivos de

la Ciencia.
Fondo
I G 8%
indice
I 62 %

2°C | debajo de 2 grados

Huella carbono

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero

M 15C

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la
taxonomia de la Unién Europea

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo

I 34%

indice

I 38%

Exposicion fosil
Porcentaje de ingresos derivados de las tres
energias fosiles.

Fondo

I 0%

indice

— 4%
M Carbon M Petrol. Gas

Huella biodiversidad

Superficie artificial en m? MSA por k€ invertido™*,
medido por la Corporate Biodiversity Footprint.
Mean Species Abundance (MSA) se refiere a la
abundancia media de especies, que se evalla en

(GHG Protocol) de los alcances 1, 2 y 3 por cada mil ComPafaCién con el estado original del medio
euros invertidos™*. E}mplente. o
Indice de cobertura : fondo 97% / indice 99% Indice de cobertura - fonde 100% / indice 97%
Fondo indice Fondo indice
2
kg. eq. CO ; /afio/k€ 139 194 m?.MSA/kE 29 53

Contribucién societaria®*
Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%

+37%

Fondo

v

0%
indice
+20%

-100% +100%

Politica de derechos humanos

Porcentaje de las sociedades de cartera que
definieron una politica de derechos humanos.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 97%
Fondo
I 100%
indice

I 97%

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla: fondo 96% / indice 91%
Indice de cob. Comex: fondo 99% / indice 96%
Fondo
I, 39 %,
I, 2 8%

indice

I 39%
23%

mm enlaplantila m en comex

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.**El fondo se compromete a
superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tunicamente con fines ilustrativos.***Huella
asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido.


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta

9 INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA

24%

Wo1-17%

9.4-7%

22%

1.2-10% 7 NM1-7% 1M.3-5%

SALUD
Y BIENESTAR

_— 16% entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
W3.3/3.4/3B-9%MW34-6%M38-1% 39-1% entonces en funcién de la parte del volumen de negocios

correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposiciéon del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

I N 14%

H81-10%M8.2-3%M88-0%

No hay exposicion significativa : 15%

8%

71-4%" 73-3% 7.2-1%

I 11w

M Otros - 11%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Sanofi Intesa San Paolo

Desde 2023, Sanofi ha adoptado la metodologia de la Fair Wage Network . Al
publicar sus resultados del tercer trimestre, el grupo anuncié que ampliard su
compromiso de abogar por salarios dignos entre sus principales socios de la cadena
de suministro. Esto responde a una recomendacién que habiamos expresado a la
empresa hace unos meses. El mes que viene dialogaremos con la empresa para
conocer mejor los compromisos a fin de proteger los puestos de trabajo en Opella, la
division de consumo que se venderd parcialmente a CD.

Mantuvimos un debate profundo y tranquilizador con Intesa San Paolo sobre la forma
en que el grupo gestiona la reorganizacién y la evolucién del negocio desde la
perspectiva del capital humano. Recientemente hemos sabido que Intesa planea
hasta 3.000 salidas anticipadas voluntarias de personal. La propuesta permitiria
jubilarse anticipadamente a los empleados del banco que tengan derecho a pensién
a finales de 2028 en el marco del fondo de solidaridad implantado por el sector
bancario en ltalia.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

1/1 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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