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Inversiones sostenibles

% Activos: >50%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Cyril CHARLOT
Gerente

Hadrien BULTE
Gerente - Analista

Anne-Claire
IMPERIALE
Referente SRI
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ABRIL 2024 /=

ParticipaciénchSdigo Isin | FRO010111724 Valor liquidativa | 703,2€

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia

Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de valores franceses basada en un analisis ESG propio

Sycomore Francecap tiene como objetivo obtener en un periodo de cinco afios una rentabilidad superior a la del
indice de referencia CAC All-Tradable NR, segln un proceso de inversién socialmente responsable multitematica
basado en nuestro modelo de andlisis SPICE y en indicadores de contribucién social y medioambiental. Sin
restricciones en cuanto al sector, el tipo o el tamafio de la capitalizacién, el fondo invierte en valores franceses con
un descuento significativo segun nuestro analisis. En funcién de las previsiones del gestor, una parte importante del
fondo puede invertirse en valores de mediana capitalizacion.

Rendimientos al 30.04.2024

e Sycomore Francecap ——— CAC All Tradable Net Return

Base perf. 100

800 -
700 A
600 -
500 -
400 4
300 A
200 4
100 -
0
2001 2004 2006 2009 201 2014 2016 2019 2021 2024
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2024 1ano 3 afos 5anos Crea.* Annu. 2023 2022 2021 2020
Fondo % -2,4 19 0,7 7,5 22,4 6032 9,0 8,7 -10,5 231 -2,3
indice % -21 6,1 8,3 30,5 51,0 2743 6,0 17,8 -8,4 28,3 -4,9
Estadisticas
Corr. Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,9 0,9 -5,7% 16,1% 16,8% 5,4% 0,1 1,3 -25,0% -21,9%
Creacion 0,9 0,7 4,4% 16,5% 20,8% 9,9% 0,5 0,3 -56,9% -57,5%

Comentario de gestién

La primera observacién que se desprende de las publicaciones del primer trimestre es el impacto negativo de la
inflacion de los ultimos meses sobre los voliumenes. En algunos sectores, los precios empiezan a bajar de nuevo,
gracias a la bajada de los precios de la energia y las materias primas. Entre las publicaciones positivas, Saint-
Gobain registré una fuerte caida de las ventas, pero confirmé que podréa registrar un margen operativo de dos
digitos gracias a un buen control de la diferencia precio-coste. Lo mismo cabe decir de Verallia. En el sector de
los servicios informéticos, la demanda se ralentiza fuertemente, y Alten sufrié al publicar un crecimiento orgdnico
de las ventas de sélo el 0,8%, cuando el consenso esperaba dos puntos mas.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. *Participacion | fundada el 01/10/2004, los datos anteriores constituyen una simulacién de rentabilidades a partir de la participacién A. 1
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Caracteristicas
Fecha de creacién
30/10/2001

Cédigos ISIN

Participacion A -
FRO007065743

Participacién | - FRO010111724
Participacién ID -
FR0012758720

Participacién R - FRO010111732

Cédigos Bloomberg
Participacion A - SYCMICP FP
Participacién | - SYCMICI FP
Participacién ID - SYCFRCD FP
Participacién R - SYCMICR FP

indice de referencia
CAC All Tradable Net Return

Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
Domiciliacién

Francia

Elegibilidad PEA
Si

Horizonte de inversion
5 afios

Inversién minima
100 EUR

UCITS vV
Si

Valorizacion
Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacién de los pedidos
J antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
J+2

Gastos fijos
Participacién A - 1,50%
Participacién | - 1,00%
Participacién ID - 1,00%
Participacién R - 2,00%

Com. por rendimiento
extraordinario

15% > ind. de ref.

Com. por movimiento
Ninguna

Cartera

indice de exposicién a las acciones 99%
Superposicién con el indice 23%
Cantidad de sociedades de cartera 35
Peso de las primeras 20 lineas 75%
Capi. bursétil mediana 5,7 Mds €

Exposicién sectorial

Finanza
Tecnologia

Serv. Publicos

Industria
Telecomunicaciones 0%
Salud 7%
Consu. De base 0%

Consu. Discrecional | 20%
Productos de base 0%

Energia 0%

HPeso del fondo

"Peso del fondo - Peso CAC All Tradable Net Return

Peso activos*

30%
10%
7%
26%

Valorizacién

Fondo
Ratio P/E 2024 10,8x
Croissance bénéficiaire 2024 4,0%

Ratio P/BV 2024 1,1x
Rentabilidad de fondos propios 10,3%
Rendement 2024 3,6%

Estilo

m Rendimiento

m Rectificacién

W Activos

B Sup. a 20 bls€

m1bl€a3bls€

mInf.a150m €

SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Environment,

oportunidades econdmicas,

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*.

Top 10
Peso sﬁgfe NEC

Christian Dior 9,2% 4,2/5 -14%
Peugeot 6,5% 3,4/5 +4%
Wendel 5,3% 3,/5 0%
Sanofi 5,1% 3,2/5 0%
Verallia 4,3% 3,6/5 -17%
Saint Gobain 41% 3,9/5 +16%
BNP Paribas 3,9% 3,5/5 +0%
AXA 3,4% 3,7/5 0%
SPIE 3,3% 3,8/5 +14%
ZZ‘;:::IG 30%  32/5 0%
Movimientos
Compras Refuerzos

Elis

Verallia

Worldline

ambientales,

Cs
-22%
9%
38%
88%
-12%
32%
12%
37%
38%

18%

es nuestra herramienta de evaluacién del
rendimiento de una empresa en torno a criterios de
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las
de gobernanza,

SPICE
Calif. S
Nota P
Calif. |
Calif. C
Calif. E

Contribuyentes al rendimiento

Peso medio
Positivos
Neoen 1,7%
Saint Gobain 4,0%
Eurazeo 2,6%
Negativos
Alten 3,5%
Christian Dior 9,3%
Peugeot 6,8%
Ventas Alivios
Soitec Bnp Paribas
Stmicroelec.

m150m€albl€

indice
13,5x
4,8%
1,8x
13,2%
3,2%

m Crecimiento/Visibilidad

m3bls€a20bls€

Indice
3,7/5

3,3/5
3,6/5
3,8/5
3,7/5
3,2/5

Contrib

0,20%
0,15%
0,15%

-0,64%
-0,50%
-0,34%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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’ . oo .
Tematicas sustentables Calificacién ESG
M Gest. sostenible de los recursos
m Liderazgo SPICE ESG*
m Digital y comunicacion . .
N y » Medioambiente
m Transicion energética
m Nutricién y bienestar Social
m Salud y seguridad Gobernanza

Fondo indice
3,5/5 3,4/5
3,5/5 3,2/5
3,5/5 3,5/5
3,7/5 3,6/5

Transformacion SPICE

Acceso e inclusién

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC) %

Grado de alineacion de los modelos econémicos con la transiciéon ecolégica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des

années 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 99% / indice 100%

+4%
Fondo

v

_—

-100% 0%

indice
-4%

+100%

Aumento de la temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segun la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 88%

Trayect.
actual
+3,2°C*

+4°C
+3°C
+2°C
+1.5°C

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.ijpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
reduccién de gases de efecto
invernadero con la iniciativa Objetivos Basados en

objetivos de

la Ciencia.

Fondo

I N 4 8%

indice

I — 7 1%

2°C | debajo de 2 grados

Huella carbono

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la
taxonomia de la Unién Europea

Indice de cobertura : fondo 91% / indice 100%
Fondo

I /6%
indice

I 39%

Exposicion fosil
Porcentaje de ingresos derivados de las tres
energias fosiles.

Fondo

15 1%

indice
I 8%
M Carbon M Petrol. Gas

M 15C

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero
(GHG Protocol) de los alcances 1, 2 'y 3 por cada mil

euros invertidos™*.
Indice de cobertura : fondo 91% / indice 99%
Fondo

kg. eq. CO , /afio/k€ 172

indice
187

Contribucién societaria®*
Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 99% / indice 99%

+22%

Fondo

v

-100% 0%

indice
+15%

+100%

The Good Jobs Rating - Quantité

Grado de contribucién de las empresas a la
creacion de empleos sostenibles - Enfoque
centrado en la dimensién cuantitativa: creacién
de empleos directos, indirectos e inducidos en
los dltimos tres afios.

Indice de cobertura : fondo 99% / indice 100%
Fondo

I 53/100
indice

I 46/100

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla: fondo 99% / indice 91%
Indice de cob. Comex: fondo 99% / indice 97%
Fondo

I 39 %
I 30%

indice

I 44%
28%

mm enlaplantila m en comex

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad vy la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.**El fondo se compromete a
superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tinicamente con fines ilustrativos.***Huella
asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

o

I 209

W382-1%M81-8%M88-1%

f 15%

1.2-9%1N3-4% M1-1%MW11.6-1%

SALUD
Y BIENESTAR

B 129
L
W33/34/3B-7%M34-3%M39-1% 3.8-1%
1%
71-4% 73-4% 72-3%
12 o
Y CONSUMOD
m I 1%
W122-7%1126-3% " 125-1%

w,
M,

= S P 10%
an

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

M Otros - 10%

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicién se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacion sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 31%

Dialogo y compromiso

Sanofi

Antes de la Junta General Anual, hemos iniciado un didlogo con la
empresa sobre las resoluciones relativas a la remuneracion del Consejero
Delegado. Acogemos con satisfacciéon la inclusion de la mejora del
didlogo entre el Consejo de Administraciéon y el Comité Ejecutivo como
criterio de remuneracion en 2024. También hemos pedido mdas
informacién sobre los recientes anuncios de reducciones de personal en
la division de I+D y en la fuerza de ventas del negocio de vacunas en
Estados Unidos.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

3/4 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Spie

Compartimos nuestras intenciones de voto con SPIE en su Junta General
Anual. Recomendamos a la empresa que incluya un limite a los resultados
(y, por tanto, al posible pago) vinculado a los indicadores de salud y
seguridad incluidos en la remuneracion en caso de accidente mortal
durante el afio.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
et £YZ GENERALL
Er2h INVESTMENTS

4
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Inversiones sostenibles

% Activos: >70%
% Empresas™: >70%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Olivier CASSE
Gerente

Giulia CULOT
Gerente

Catherine
ROLLAND
Analista ESG

ABRIL 2024

sycomore

sélection responsable

Participacién\Cédigo Isin | FRO010971705 Valor liquidativa | 550,3€ Acti
N\

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia Austria Alemania

Bélgica

Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de valores de la zona euro basada en un analisis ESG propio

Sycomore Sélection Responsable es un fondo de conviccién que tiene como objetivo superar la rentabilidad del
indice de referencia Euro Stoxx Total Return, en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, segln un proceso
de inversion socialmente responsable multitematica (transicién energética, salud, nutricién, digital...) en consonancia
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas. El fondo invierte principalmente en capital de
empresas de calidad de la zona euro que se benefician de oportunidades de desarrollo sostenible y cuyo valor
intrinseco esté infravalorado por su valor bursatil.

Rendimientos al 30.04.2024

e Sycomore Sélection Responsable ——— EURO STOXX Net Return

Base perf. 100

300
250 A
200 A
150 4
100
50
201 2012 2014 2015 2016 2018 2019 2021 2022 2024
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2024 1ano 3 anos 5afos Crea. Annu. 2023 2022 2021 2020
Fondo % -1,2 11,0 17,4 17,3 44,6 175,2 7,9 19,4 -18,5 16,2 11
indice % -1,9 8,0 12,9 23,7 479 144,6 7,0 18,5 12,3 22,7 0,2
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 1,0 0,9 -1,3% 16,1% 16,7% 4,0% 0,3 -0,5 -27,5% -24,6%
Creacion 1,0 0,8 2,0% 16,2% 18,7% 6,0% 0,5 0,2 -35,1% -37,9%

Comentario de gestién

Los mercados de renta variable de la zona euro retrocedieron en la primera quincena de abril, penalizados por la
subida de los rendimientos de la renta fija y las tensiones en Oriente Medio, antes de reanudar su trayectoria
alcista gracias a la publicacién de buenos resultados trimestrales a ambos lados del Atldntico. La rentabilidad del
fondo durante el mes se vio respaldada por la selecciéon de valores, en particular dentro de su componente
invertido en empresas ciclicas con descuento de los sectores automovilistico y bancario. Prysmian también
alcanzé nuevos méximos histdéricos gracias a la aceleracion de su expansion en Estados Unidos con la adquisicion
de Encore Wire. Entre los principales movimientos, aprovechamos la volatilidad y el bajo rendimiento de ciertas
empresas de crecimiento para reforzar las inversiones en los segmentos de semiconductores, articulos de lujo y
equipos médicos. Por el contrario, se redujo la exposicion al sector bancario tras una subida de cerca del 20%
desde principios de afio.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién Fondo indice
24/01/20M indice de exposicién a las acciones 91% Ratio P/E 2024 12,2x  13,3x

. Superposicién con el indice 35% Croissance bénéficiaire 2024 57% 4,9%
C°d.'9.°s I.S/IN Cantidad de sociedades de cartera 39 Ratio P/BV 2024 15x 1,8
Participacion | - FRO010971705 Peso de las primeras 20 lineas 70% Rentabilidad de fondos propios 12,6% 13,5%
Participacion ID - Capi. bursatil mediana 66,9 Mds € Rendement 2024 34% 34%
FRO012719524
Participacién ID2 -
FRO013277175 Exposicién sectorial Distribucién geografica
Participacién RP - m Francia
FR0O010971721 Salud = Alemania
Cédigos Bloomberg Telecomunicaciones ] Paf§es Bajos
Participacién | - SYSEREI FP Consu. Discrecional 21% m ltalia i
Participacién ID - SYSERED FP Serv. Pablicos = 'éstpa”a
Participacién ID2 - SYSERD2 FP Productos de base | Otros
Participacién RP - SYSERER FP

P Industria 17%
indice de referencia Tecnologia s, T
EURO STOXX Net Return Distribuciéon por capitalizacion
Consu. De base
i 16%
Forma juridica Finanza ’ mSup. a 20 bis€
Fondo de inversién colectiva Energia 0%
m7bl€a20bls€
Domiciliacion
mPeso del fondo Peso activos*

Francia m1bl€a7bls€

I “Peso del fondo - Peso EURO STOXX Net Return
Elegibilidad PEA

Si

Horizonte de inversién SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, Indi
5 afios Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del ndice
I » . rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5
n.ver5|on minima sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,4/5
Ninguno opgﬂunidade§ e.conémicas,. de./ gobernanza, émbientales, Nota P 3,5/5
UCITS V sociales y societarios, en la ejecu'u.on de sus/gpgramones yenla Calif | 37/5
s oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 .

! criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,6/5

notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5

Valorizacién
Cotidiana

Divisa de cotizacion

EUR Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Calif. . .
Centralizacién de los pedidos Peso SPICE NEC cs Peso medio Contrib
J antes 12h (BPSS) ASML 5,9% 4.3/5 +6% 27% Positivos
Reglamento vigente Renault 5,8% 3,4/5 +26% 32% Renault 5,9% 0,31%
J+2 LVMH 5,5% 3,8/5 -13% -22% Prysmian 4,4% 0,27%
Gastos fijos KPN 4,5% 3,6/5 0% 60% Banco Santander S.A. 3,5% 0,17%
Participacion | - 1,00% Soclété 43%  32/5 0%  18%  Negativos
Participacion ID - 1,00% Génerale ASML 5,0% 0,30%
» ,U70 -V, 0
Participacion ID2 - 1,00% Prysmian 4,1% 3,8/5 +28% 24% LVMH 499 0.29%
) y {e] -J, {e]
Participacién RP - 2,00% Siemens AG 3,6% 3,5/5 +20% 43%
Michelin 34% 415 2% 25% O 39%  024%
Com. por rendimiento o o o
extraordinario SAP 3,2% 3,9/5 +5% 20%
15% > ind. de ref. Banco 9 9 9
Santander S.A. 3.1% 3415 0% 35%
Com. por movimiento
Ninguna L.
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Amplifon Lvmh Kbc Holdings
Asml Intesa S.
Edp Energias Prysmian

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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Tematicas sustentables

m Salud y seguridad

m Transicion energética
m Digital y comunicacion
m Liderazgo SPICE

m Transformacion SPICE

Otros

Analisis ambiental

M Gest. sostenible de los recursos

Calificacion ESG

ESG*
Medioambiente
Social
Gobernanza

Fondo indice
3,6/5 3,4/5
3,5/5 3,2/5
3,7/5 3,5/5
3,6/5 3,5/5

Net Environmental Contribution (NEC) %

Grado de alineacion de los modelos econémicos con la transiciéon ecolégica, integrando la biodiversidad y el

clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la

eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucién,

donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des

années 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%

+9%

Fondo

v
——

-100% 0%

indice
-1%

+100%

Aumento de la temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segin la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 98%

Trayect.
actual
+3,2°C*

+4°C
+3°C
+2°C
+1.5°C

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.ijpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
reduccién de gases de efecto
invernadero con la iniciativa Objetivos Basados en

objetivos de

la Ciencia.
Fondo
I /5 %
indice
I 61%

2°C | debajo de 2 grados

Huella carbono

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero

M 15C

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la
taxonomia de la Unién Europea

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo

I, 5 0%
indice

I 48%

Exposicion fosil
Porcentaje de ingresos derivados de las tres
energias fosiles.

Fondo

| 1%

Indice

T —
M Carbon M Petrél.

4%
Gas

Huella biodiversidad

Superficie artificial en m? MSA por k€ invertido™*,
medido por la Corporate Biodiversity Footprint.
Mean Species Abundance (MSA) se refiere a la
abundancia media de especies, que se evalla en

(GHG Protocol) de los alcances 1, 2 y 3 por cada mil ComPafaCién con el estado original del medio
euros invertidos™*. E}mplente. o
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 97% Indice de cobertura - fondo 100% / indice 98%
Fondo indice Fondo indice
2
kg. eq. CO ; /afio/k€ 124 159 m?.MSA/kE 40 54

Contribucién societaria®*
Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 95%

+33%

Fondo

v

0%
indice
+19%

-100% +100%

Politica de derechos humanos

Porcentaje de las sociedades de cartera que
definieron una politica de derechos humanos.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo
I 100%
indice

I 97%

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla: fondo 97% / indice 91%
Indice de cob. Comex: fondo 99% / indice 96%

Fondo
I, 39 %
I 2 5%

indice

I 39%
22%

mm enlaplantila m en comex

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete a
superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tunicamente con fines ilustrativos.***Huella
asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido.
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposiciéon del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 21%

Dialogo y compromiso

Sanofi

Antes de la Asamblea General, hemos entablado un didlogo con la
sociedad sobre las resoluciones relativas a la remuneracién del Director
General. Nous accueillons favorablement lintégration de lamélioration du
dialogue entre le conseil dadministration et le comité exécutif comme
critere de rémunération en 2024. También hemos solicitado mdés
informacién sobre los recientes anuncios de reduccién de efectivos de la
divisién I1+D y de las fuerzas de venta de vacunas en los Estados Unidos.

Controversias ESG

Novo Nordisk

El senador estadounidense Bernie Sanders inicié una investigaciéon sobre
los precios de los medicamentos de Novo Nordisk para la diabetes y la
pérdida de peso, Ozempic y Wegovy. El coste para los pacientes es de
unos 1.000 ddlares al mes en Estados Unidos, pero de 150 en Canadd y
menos de 100 en Francia o el Reino Unido. Seguln un estudio realizado
por investigadores de la Universidad de Yale, el Hospital Kings College de
Londres y la organizacion sin animo de lucro Médicos Sin Fronteras, se
calcula que un mes de tratamiento podria costar entre 89 céntimos y 4,73
ddlares, incluido un margen de beneficio.

Votos

16 / 17 asambleas generales votadas durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién

de cada asamblea general Aqui.

SAP

Hicimos un seguimiento de nuestros compromisos en relacién con la
gestion responsable de la reorganizacion, el cambio de cultura, los
cambios de gestion y el impacto de la IA en los empleados de SAP.
Entendemos que la politica de regreso a la oficina y el nuevo sistema de
rendimiento se debatirdn con los representantes de los empleados. El
objetivo de la reorganizacion es que un tercio de los empleados
abandone voluntariamente la empresa, se jubile anticipadamente o
mejore sus cualificaciones. También debatimos la marcha del presidente
previsto para 2024: SAP tiene previsto nombrar un presidente temporal.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.

el 972 GENERALI

EEeh INVESTMENTS
4


http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

sycomore
am

SFDR 8

Inversiones sostenibles

% Activos: >50%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Hugo MAS
Gerente

Alban
PREAUBERT
Gerente

sycomore

sélection midcap

ABRIL 2024 /=

ParticipaciénchSdigo Isin | FRO013303534 Valor liquidativa [ 102,1€

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia

Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de valores de medianas capitalizaciones

Sycomore Sélection Midcap apunta a un rendimiento superior al del indice MSCI EMU Smid Cap Net Return
(dividendos reinvertidos), segin un procedimiento de inversién socialmente responsable multitematico (transicion
energética, salud, nutricién, bienestar, digital...), junto con los objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones
Unidas (ODD). Expuesto principalmente a las acciones de los paises de la UE, el fondo se enfoca mas
particularmente al segmento de las medianas capitalizaciones, sin imposiciones sectoriales. Nuestra metodologia
de exclusion y de seleccién ESG estd totalmente integrada a nuestro andlisis fundamental de las empresas.

Rendimientos al 30.04.2024

e Sycomore Sélection Midcap ——— MSCI EMU Smid Net Return

Base perf. 100

160 -

140 A

120 A

100 -

80
08.20 01.21 06.21 121 04.22 09.22 02.23 07.23 12.23 04.24

Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2024 1lahfo 3afos #08/20 Annu. 2023 2022 2021

Fondo % -2,5 1,0 3,3 -1,5 32,1 78 10,3 -20,5 25,4

indice % -0,3 55 8,5 6,3 34,0 8,2 10,8 -16,0 18,9

*Cambio de estrategia de gestién el 10.08.2020, los rendimientos obtenidos antes de esta fecha se realizaron seguin
una estrategia de inversion diferente a la actualmente en vigor.

Estadisticas
Corr. Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info  Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
08/20* 1,0 1,0 -0,4% 17,1% 15,7% 5,3% 0,4 01 -30,2% -27,9%

Comentario de gestidén

La seleccion de valores compensd una asignacion sectorial desfavorable en abril, ya que los financieros, muy
infraponderados en el fondo, siguieron registrando fuertes ganancias, mientras que los tecnolégicos e
industriales, sobreponderados, sufrieron una correccién. Las publicaciones trimestrales han sido bastante
dispares, con expectativas de una aceleracién de la actividad empresarial en el segundo semestre de 2024,
mientras que el comienzo del afio ha sido més bien flojo. Es el caso de Alten y Sopra, que experimentan un
crecimiento orgdnico cercano a 0, afectadas por un elevado efecto de base y unos presupuestos de gasto en Tl e
[+D que muestran una marcada ralentizacién. En este contexto de debilidad de la demanda, nos centramos en la
rentabilidad y la generacién de tesoreria, que nos parecen mas atractivas en Sopra, de ahi nuestra decision de
reducir nuestra posicién en Alten. Ademas, tras una serie de decepciones, vendemos nuestra posicion en Barco,
cuyas opciones de asignacién de capital nos parecen inciertas.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. *Participacion | fundada el 10/08/2020, los datos anteriores constituyen una simulacién de rentabilidades a partir de la participacion A. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion

Fecha de creacién Fondo indice

10/12/2003 indice de exposicién a las acciones 96% Ratio P/E 2024 15,6x  12,2x
Superposicién con el indice 11% Croissance bénéficiaire 2024 14,0%  3,9%

Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 56 Ratio P/BV 2024 21x  14x

Participacion A - Peso de las primeras 20 lineas 55% Rentabilidad de fondos propios 13,7% 1,3%

FR0010376343 Capi. bursétil mediana 42 Mds € Rendement 2024 24% 35%

Participacién | - FR0O013303534
Participacién R -

FRO010376368 Exposicién sectorial Distribucién geografica
Cédigos Bloomberg T ) ® Francia

| ecnologia = ltalia
Participacion A - SYNSMAC FP Industri 339% . i
Participacién | - SYNSMAI FP ndustria o " Z?Ises Bajos
Participacion R - SYNSMAR FP Salud mAlemania

. . m Paises nérdicos

- . Consu. Discrecional
Indice de referencia m Otros

MSCI EMU Smid Net Return Telecomunicaciones
Serv. Publicos

Forma juridica Energia

) Distribuciéon por capitalizacion
Fondo de inversién colectiva

Consu. De base

Domiciliacién Productos de base

Francia Finanza 34% m3bls€a20bls€

Elegibilidad PEA

Si m1bl€a3bls€

Horizonte de inversion
5 afios

Inversién minima
SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Ninguno Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del Indice
UCITS V rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3,4/5
si sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5
oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,2/5
Valorizacion sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la .
. e Calif. | 3,5/5
Cotidiana oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,4/5
Divisa de cotizacion notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
EUR -

Centralizacién de los pedidos

J antes 12h (BPSS) Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Reglamento vigente Peso Calif. NEC cs Peso medio Contrib
J42 SPICE
Sopra Steria 4,8% 3,8/5 0% 18% Positivos
Gastos fijos Ipsos 43%  33/5 0% 13%  Arcadis 4,0% 0,26%
Participacion A - 1,50% Virbac 39%  39/5 0%  37% ERG 1,9% 0,19%
IS
Participacion | -1,00% Arcadis 34% 385 +20%  43%  Robertet 21%  018%
Participacion R - 2,00%
De Longhi 3,2% 3,8/5 -13% 0% Negativos
Com. dimient:
om Pof rer.i imiento INWIT 3,0% 3,6/5 0% 50% Alten 2.7% -0,40%
extraordinario Corticeira
15% > ind. de ref. Amorim 3,0% 3,6/5 +22% 9% Sopra Steria 4,6% -0,33%
Com imi DEME G 28%  34/5  +42% 0% ootV e 027%
. por movimiento roup ,8% , b %6
Ninguna Esker 2,5% 3,9/5 +2% 39%
SPIE 2,4% 3,8/5 +14% 38%

Movimientos

Compras Refuerzos Ventas Alivios
Brembo Robertet Brembo Alten

Scor Sopra Steria Barco Nv Sig Group Ag
Asm International Id Logistics Tokmanni Arcadis

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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’ . oo .
Tematicas sustentables Calificacién ESG
m Gest. sostenible de los recursos Fondo Indice
m Liderazgo SPICE ESG* 3,5/5 3,2/5
m Digital y comunicacion
gtaty comunica Medioambiente 3,5/5 3,2/5
M Transicién energética
m Nutricién y bienestar Social 3,5/5 3,3/5
m Saludy seguridad Gobernanza 3,5/5 3,3/5
Transformacion SPICE
Acceso e inclusién
Analisis ambiental
Net Environmental Contribution (NEC) ## Taxonomia europea
Grado de alineacion de los modelos econémicos con la transiciéon ecolégica, integrando la biodiversidad y el Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion, taxonomia de la Unién Europea
o . ) - ; . ’ ¢
donde el 0% corresponde al impacto n{we't?ho‘amblental mef;ho de la economia mundial. Los resulta}dos se Indice de cobertura - fondo 96%/ indice 95%
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des Fond
années 2018 a 2021. ondo X
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 90% _ 65%
+7% Indice
Fondo I 51%
-100% 0% +100%
indice
+3%
Aumento de la temperatura - SB2A Alineamiento climatico - SBTi Exposicion fosil
Aumento de la temperatura media inducido Porcentaje de empresas que han validado sus Porcentaje de ingresos derivados de las tres
para 2100 en comparacion con la época objetivos de reduccién de gases de efecto energias fosiles.
preindustrial, segun la metodologia de invernadero con la iniciativa Objetivos Basados en Fondo
alineacién de 2°C basada en la ciencia. la Ciencia. 0%
Indice de cobertura : fondo 61% Fondo Indice
I 4 1% I 3%
Indice M Carbon M Petrél. Gas
Trayect. I 47%
+4°C actual o ’ .,
2°C M gebajo de 2 grados M 1.5°C
+3,2°C* J] €]

+3°C
Huella carbono
+2°C Emisiones anuales de gases de efecto invernadero
H.5°C (GHG Protocol) de los alcances 1, 2 y 3 por cada mil
' euros invertidos™*,
Indice de cobertura : fondo 88% / indice 89%
+0°C i Fondo indice
kg. eq. CO , /afio/k€ 16 261
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.ijpcc.ch/assessment-report/ar6/
Analisis social y societario
Contribucién societaria®* The Good Jobs Rating - Quantité Igualdad profesional ¥/ &
Contribucion de la actividad econémica de las Grado de contribucién de las empresas a la Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas a la resolucion de los principales problemas |  creacién de empleos sostenibles - Enfoque empresas y dentro del comité ejecutivo de
H O, o)
‘/{'ed'? S‘;C'edid':e 10}9 /"; *;226/;', ee 71% centrado en la dimensién cuantitativa: creacién estas Ultimas.
ndice e cobertura - 1ongo +240/"7 e 7t de empleos directos, indirectos e inducidos en Indice de cob. plantilla: fondo 94% / indice 86%
Fon d(:) los ultimos tres afios. Indice de cob. Comex: fondo 97% / indice 92%
v Indice de cobertura : fondo 100% / indice 95% Fondo
Fondo I, 35 %
— 55/100 I 21%
-100% 0% +00% | [ndice indice
A I 48/100 I 37%
indice 19%
+19% mm enlaplantila = en comex

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad vy la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.**El fondo se compromete a
superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tinicamente con fines ilustrativos.***Huella
asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido. 3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposiciéon del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacion sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 24%

Dialogo y compromiso

Renault

Discutimos con la direcciéon el acuerdo firmado con Managem para la
compra de 5.000 toneladas de cobalto al afio de la mina de Bou Azzer,
prevista para 2025. Segun Reporterre y varias investigaciones
periodisticas, esta mina es responsable de contaminacién por arsénico y
desvio de recursos hidricos. Renault ha encargado una auditoria externa.
Existe una cldusula ESG en el contrato que permitiria romperlo si se
confirmaran estas sospechas.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

13 /15 asambleas generales votadas durante el mes.

Spie

Compartimos nuestras intenciones de voto con SPIE en su Junta General
Anual. Recomendamos a la empresa que incluya un limite a los resultados
(y, por tanto, al posible pago) vinculado a los indicadores de salud y
seguridad incluidos en la remuneracidon en caso de accidente mortal
durante el afio.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
et £YZ GENERALL
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% Empresas™: 100% N g %,41
*Excluidos derivados, efectivo y VsapLt %
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Indicador de riesgo Francia Francia Bélgica Alemania
7 Mayor riesgo Estrategia de inversién
Una seleccion europea de empresas que contribuyen a la transicién ecolégica
6 Sycomore Europe Eco Solutions invierte en empresas europeas que cotizan en bolsa, de cualquier tamafio de
capitalizacién. El fondo se compone Unicamente de empresas cuyos modelos econdmicos contribuyen a la
5 transicién ecoldgica seguln el criterio de la Net Environmental Contribution (NEC) y en un amplio espectro de
ambitos: energia renovable, eficiencia energética y electrificacion, movilidad, recursos naturales, renovacién y
4 construccién, economia circular, alimentacién y servicios ecolégicos. Excluye a las empresas cuya actividad
destruye significativamente la biodiversidad o contribuye al calentamiento climéatico o cuyo indice ambiental, social
3 y de gobierno es insuficiente.
2 Rendimientos al 30.04.2024
1 . e Sycomore Europe Eco Solutions ——— MSCI Europe Net Return
Menor riesgo Base perf. 100

. ) 250 -
El indicador de riesgo supone que

el producto se mantiene durante 5
afios. 200 A
Advertencia : el riesgo real puede

variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y 150 +
es posible que recupere menos.

100 -
El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital 50
. ., 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
qu.l ipo de geSt ion Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
Anne-Claire
eBADt'E abr. 2024 1aio 3afos 5afos Crea. Annu. 2023 2022 2021 2020
erente
Fondo % -11 -2,1 -2,1 -9,0 33,9 60,2 5,6 1,6 -15,9 17,6 28,3
indice % -0,9 6,7 1,0 26,5 45,6 73,8 6,6 15,8 -9,5 25,1 33
Alban Estadisticas
(P;REAL{'BERT Corr. Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
erente
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,9 1,0 -11,0% 16,7% 14,1% 8,5% -0,3 1,3 -29,7% -19,5%
Creacion 0,9 0,9 -0,1% 16,7% 16,3% 8,1% 0,3 -01  -342%  -353%

Comentario de gestién

El mes estuvo salpicado de densas noticias macroecondémicas y del inicio de la temporada de resultados. La
tematica de la construccién sostenible reacciond positivamente a sorpresas bastante positivas, ya que los precios
se mantuvieron, los costes de la energia bajaron y parecia haberse alcanzado el punto méas bajo de los
volimenes, siguiendo el ejemplo de los anuncios de Saint-Gobain. El tema de la gestién de los recursos naturales
obtuvo buenos resultados, gracias a publicaciones que sorprendieron al alza debido a las revisiones de los
precios de la pasta de papel. A finales de mes, la temética de las energias renovables recupero algo de colory ya
no parecia reaccionar a los ajustes al alza de los rendimientos estadounidenses a 10 afios. Neoen, ERG y EDP
Renovaveis repuntaron gracias a la subida progresiva de los precios de la electricidad y a las operaciones
sectoriales que cristalizaron la infravaloraciéon actual de los activos cotizados.En conjunto, el mercado parece
reajustarse al nuevo régimen de tipos de interés. En Estados Unidos, los datos de inflacién siguen superando las
expectativas, lo que deja poco margen de maniobra a la Fed para plantearse un recorte de tipos ya en junio. Por
tanto, el BCE podria adelantarse, y el primer movimiento a la baja podria servir de catalizador para renovar el
interés por el tema medioambiental.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de

gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacién

Fecha de creacién i Fondo indice

31/08/2015 Indice de exposicién a las acciones 98% Ratio P/E 2024 15,5x  13,6x
Superposicién con el indice 5% Croissance bénéficiaire 2024 4,0% 5,5%

Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 49 Ratio P/BV 2024 19x  2,0x

Participacion | - LU1183791281 Peso de las primeras 20 lineas 62% Rentabilidad de fondos propios 121% 14,4%

Participacion R - LU1183791794 Capi. bursatil mediana 10,6 Mds € Rendement 2024 2,4%  3,4%

Cédigos Bloomberg
Participacion | - SYCECOI LX Exposicién sectorial Distribucién geografica
Participacion R - SYCECOR LX

indice de referencia Industria 48% ® Francia = Alemania

MSCI Europe Net Return ) mDinamarca  ®ltalia
Serv. Publicos
Forma juridica

Subfondo del Fondo Tecnologia

m Austria m Otros

Domiciliacién
Productos de base

Luxemburgo - .2 RTITY
Distribuciéon por capitalizacion
Elegibilidad PEA Energia
Si W Sup. a 20 bls€
Horizonte de inversion Consu. Discreclonal m7bl€a20bls €
5 afios mibl€a7bls€
Inversién minima minf.alble
Ninguno
UCITS V
Si
L SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi

Valorizacién Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del peies
Cotidiana rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE SE
v L sustentabilidad. Integra el analisis de los riesgos y de las  Calif. S 3,2/5

ivisa de cotizacion oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,4/5
EUR sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la

Calif. | 3,7/5

oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 :
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,4/5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,1/5

Centralizacién de los pedidos
Jantes 11 h (BPSS LUX)

Reglamento vigente

J+2
Gastos fijos Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Participacion | - 1,00% Peso Calif. NEC Peso medio Contrib
Participacion R - 2,00% SPICE
o Schneider E. 5,5% 4,2/5 +13% Positivos
;‘(’t’goﬁzirr:aer’i‘:'m'e“t° Veolia 55% 385 +52%  Neoen 28%  025%
15% > ind. de ref Infineon 3,6% 3,9/5 +15% ERG 2,9% 0,25%
o STMicroelec. 3,2% 3,9/5 +12% Prysmian 3,2% 0,22%
Ef:m. por movimiento Prysmian 32% 385 428% o
inguna )
Arcadis 32%  38/5 *20%  Neytracker 15%  -041%
ERG 32%  4V5  +94%  BefesasA 21%  -0,32%
Vestas Wind Sys. 3,1% 4,0/5 +100% Bravida Holding 0.9% -0,27%
E.ON 3,1% 3,2/5 +28%
Legrand 3,0% 4.3/5 +16%
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Nemetschek Renault Ariston Umicore
Stora Enso Afyren Saint-Gobain
Aurubis Vestas

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2



http://www.sycomore-am.com/

sycomore europe éco solutions

Temas ambientales Calificacion ESG

m Economia circular
m Servicios ecolégicos

" ESG*
® Movilidad verde

m Construccién ecolégica Medioambiente
m Energia renovable

| Eficiencia energética y electrificacion

Social

m Recursos naturales sustentables Gobernanza

Fondo indice
3,8/5 3,3/5
41/5 3,1/5
3,7/5 3,3/5
3,7/5 3,5/5

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)*#

Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transicién ecoldgica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucién, donde
el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se expresan en
puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculadas por Sycomore AM a partir de los datos de 2018 a 2021.

NEC indice de cobertura N E C
Fondo +44% 100%
indice -2% 98%
Distribucién de las NEC en cartera versus el indice :
o mindice y fondo  mindice Unicamente  ® Solo fondos
80%
60%
40%
m = 0B B
0% |
A CA .0 %) A 0 0/ 0
\"\00%;—60 L \_60%."20 %L ¢ 20%,0 %k \NEC ot o N \0%.,7_0 ) \200/0‘,60 %6\ \60%"'\00 %o\

Répartition Greenfin¥#

Distribucion de empresas segun la parte de su
cifa de negocios derivada de las
ecoactividades y de las actividades excluidas
definidas por la etiqueta Greenfin

Fondo

indice

- Type | > 50% de la cifra de negocios (Fondo 61%,
- Type 1110 a 50% de la cifra de negocios (Fondo
- Type Il <10% de la cifra de negocios (Fondo 0%,
% Excluidos (Fondo 0%, indice 16%)

No cubiertas (Fondo 0%, indice 1%)

Aumento de la temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época

Alineamiento climético - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
objetivos de reducciéon de gases de efecto

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles
a la taxonomia de la Unién Europea

preindustrial, segin la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 81%

en la Ciencia.
Fondo

invernadero con la iniciativa Objetivos Basados

Indice de cobertura : fondo 99% / indice 99%
Fondo indice
Accion elegible 81% 39%

[ N G © %5

indice

Trayect.

I 60%

Exposicion fésil
Porcentaje de ingresos derivados de las tres

+4°C actual M 2c M debajo de 2 grados M isC energias fosiles.
+3,2°C* Fondo
3C E— %
Huella carbono Indice S
o . I
+2°C Emisiones anuales de gases de efecto - . m . o °
H5°C invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2 Carbon Petrd|. Gas
’ y 3 por cada mil euros invertidos***.
Indice de cobertura : fondo 96% / indice 95% Huella biodiversidad

+0°C
kg. eq. CO , /afio/k€

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Fondo indice
266 150

Superficie artificial en m? MSA por k€ invertido**,
medido por la Corporate Biodiversity Footprint. Mean
Species Abundance (MSA) se refiere a la abundancia
media de especies, que se evalla en comparacion
con el estado original del medio ambiente.
Indice de cobertura : fondo 95% / indice 99%

Fondo indice
m2MSA/kE -83 -56

Contribucién societaria

Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucién
de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 99% / indice 77%

+35%

Fondo

v
e SSS——

-100% 0% +100%
indice
+28%

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres
Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin
considerar operaciones transformadoras).

Indice de cobertura : fondo 98% / indice 98%

Fondo

I 119

indice

I 14%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacion extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad
de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete a superar su indice
de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tnicamente con fines ilustrativos.***Huella asignada a prorrata

del valor de empresa, efectivo incluido.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad estd
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 10%

A tener en cuenta: Aunque el ODD #13 no aparezca de
forma explicita en esta clasificacion, es sin embargo uno
POR EL CLIMA de los objetivos constitutivos de la estrategia de
inversion y uno de los desafios sistematicamente
a integrados y evaluados tanto en la seleccién de titulos

A como en la contabilidad de los impactos. Sin embargo,
en la formulacién de las metas, segun la definicion de la
ONU, el ODD #13 no puede aplicarse a la actividad de
una empresa.

1 ACCION

Dialogo y compromiso

Renault

Discutimos con la direccién el acuerdo firmado con Managem para la
compra de 5.000 toneladas de cobalto al afio de la mina de Bou Azzer,
prevista para 2025. Segln Reporterre y varias investigaciones
periodisticas, esta mina es responsable de contaminacién por arsénico y
desvio de recursos hidricos. Renault ha encargado una auditoria externa.
Existe una cldusula ESG en el contrato que permitiria romperlo si se
confirmaran estas sospechas.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

13 /15 asambleas generales votadas durante el mes.

Spie

Compartimos nuestras intenciones de voto con SPIE en su Junta General
Anual. Recomendamos a la empresa que incluya un limite a los resultados
(y, por tanto, al posible pago) vinculado a los indicadores de salud y
seguridad incluidos en la remuneracidon en caso de accidente mortal
durante el afio.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
el Y= GENERALI
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Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N WA 0 o0V

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Cyril CHARLOT
Head of Portfolio
Management

Giulia CULOT
Gerente

Luca FASAN
Gerente

Claire
MOUCHOTTE
Analista ESG
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Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de empresas europeas enfocada en el capital humano

Sycomore Europe Happy@Work invierte en empresas europeas que valoran el capital humano, vector fundamental
del rendimiento. Nuestro objetivo es contribuir positivamente a los retos sociales como los que pusieron de
manifiesto los objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas. La seleccién de valores se lleva a cabo
mediante un analisis fundamental riguroso al que se le afiade un analisis ESG con un marco de evaluacién exclusivo
enfocado en la aptitud de la empresa para promocionar la realizacién y el compromiso de sus colaboradores. Ese
analisis interno abarca la opinién de expertos, de responsables del capital humano, de colaboradores y de visitas
de sitios. El fondo tiene como meta un rendimiento a 5 afios superior al indice Euro Stoxx TR.

Rendimientos al 30.04.2024

e Sycomore Europe Happy@Work ——— EURO STOXX Net Return

Base perf. 100

200 -
150 A
100 -
50
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2024 1afo 3afos 5afos Crea. Annu. 2023 2022 2021 2020
Fondo % -1,6 9,0 16,8 10,5 38,5 76,9 6,9 15,1 -19,0 15,5 13,0
indice % -1,9 8,0 12,9 23,7 47,9 721 6,6 18,5 -12,3 22,7 0,2

La rentabilidad anterior al 04/11/2015 correspondia a un fondo francés idéntico creado el 06/07/2015, que se liquido en favor del
compartimento luxemburgués.

Estadisticas

Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice

indice Error Ratio Ratio Down DD

3 afios 0,9 0,9 -3,0% 15,5% 16,6% 5,5% 0,1 -0,7  -294% -246%
Creacion 0,9 0,8 1,7% 14,7% 17,8% 7,3% 0,5 0,0 -314%  -37,9%

Comentario de gestién

En abril, asistimos a una correccién en los mercados europeos de renta variable tras un comienzo positivo del afio
2024. Los inversores estdn preocupados por el crecimiento econémico y la persistencia de la inflacién, y esto ha
tenido un impacto negativo en el rendimiento de los indices, aunque el inicio de la temporada de resultados haya
sido positivo. La correccién ha estado liderada por los sectores tecnolégico e industrial, mientras que los sectores
energético y financiero han tenido un comportamiento positivo. La estrategia se ha comportado en linea con su
indice de referencia, la infraponderacién en energia y financiero se ha visto mas que compensada por la seleccién
de valores en industrial y sanitario. En cuanto a los valores, la estrategia se ha beneficiado de nuestra posicién
larga en Prysmian (distribucién de energia), AstraZeneca (atencién sanitaria) e Intesa Sanpaolo (banco italiano).

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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Caracteristicas Cartera Valorizacion

Fecha de creacién Fondo indice

04/11/2015 indice de exposicién a las acciones 90% Ratio P/E 2024 18,5x  13,3x
Superposicién con el indice 26% Croissance bénéficiaire 2024 95% 4,9%

Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 39 Ratio P/BV 2024 3,0x 1,8

Participacion | - LU1301026206 Peso de las primeras 20 lineas 67% Rentabilidad de fondos propios 16,4% 13,5%

Participacion R - LU1301026388 Capi. bursatil mediana 72,2 Mds € Rendement 2024 21%  3,0%

Cédigos Bloomberg

Participacion | - SYCHAWI LX Exposicién sectorial Distribucién geografica
Participacién R - SYCHAWR LX

) 20% B Francia
indice de referencia Tecnologia 0 m Alemania
EURO STOXX Net Return Salud m ltalia
Consu. Discrecional 19% m Paises Bajos
Forma juridica Serv. Pdblicos m Estados Unidos
Subfondo del Fondo m Otros
Consu. De base
Domiciliacién Telecomunicaciones
Luxemburgo i 9 R .y T .
Industria 17% Distribucién por capitalizacién
Elegibilidad PEA Finanza 17%
St Energia 1% SR m Sup. a 10 bls€
Horizonte de inversion Productos de base 0% m5bls€al0bls€
5 afios mi1bl€abbls€
ek m150m€albl€
Inversién minima EPeso del fondo Peso activos
) minf.a150 m€
Ni nguno *Peso del fondo - Peso EURO STOXX Net Return
UCITS V
Si
L SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi
Valorizacion Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del ndice
Cotidiana rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5
Divi L sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,4/5
visa de cotizacion oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, N = 3,5/5
EUR sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la .
. e Calif. | 3,7/5
P . oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
Centralizacion de los pedidos . Calif. C 3.6/5
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 alir. »
Jantes 11h (BPSS LUX) notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
Reglamento vigente
J+2
Gastos fijos Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Participacion | - 1,00% Peso Calif. Calif. Peso medio Contrib
Participacion R - 2,00% SPICE People
o ASML 7.6% 4,3/5 4,4/5 Positivos
Com. por rendimiento AXA 49% 37/5 40/5  Prysmian 3.7% 0,25%
extraordinario
15% > ind. de ref. Schneider E. 41% 4,2/5 4,4/5 AstraZeneca 1,2% 0,15%
o L'Oreal 4,0% 41/5 4,2/5 ERG 1,5% 0,13%
Com. por movimiento Munich Re. 40%  34/5 39/5 )
Ninguna ) . Negativos
Prysmian 3,9% 3,8/5 4,2/5 ASML 7.8% -0,55%
Intesa Sanpaolo 3,5% 3,6/5 4,0/5 Munich Re. 4,0% -0.28%
Novo Nordisk 3,5% 3,8/5 4.1/5 SAP 35% 0.22%
SAP 3,2% 3,9/5 4,0/5
Michelin 3,0% 41/5 43/5
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Nvidia Sap

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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Calificacion ESG

ESG*
Medioambiente
Social
Gobernanza

Fondo Indice
3,8/5 3,4/5
3,6/5 3,2/5
3,8/5 3,5/5
3,8/5 3,5/5

Analisis social y societario

Cantidad de horas de formacién®#

Numero medio de horas de formacién impartidas por empleado al afio
en las empresas.

Indlice de cobertura : fondo 86% / indice 81%

Fondo

I 2 Oh/afio/colaborador

indice

I 26h/afio/colaborador

Contribucién societaria
Contribucién de la actividad econdémica de las empresas a la resolucién
de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 95%
+32%
Fondo

v

-100% 0% +100%

indice
+19%

lgualdad profesional 9/ g#*#

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las empresas y dentro del
comité ejecutivo de estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla : fondo 100% / indice 91%

Taux de couverture Comex : fondo 98% / indice 96%

Fondo
I, /0 %
I 2 5%,

indice

T 39%
22%

mm  enlaplantilla - en comex

Andlisis ambiental

Mejores notas People

Top 5 de las sociedades de cartera seguin la nota que obtuvieron en el
pilar People de nuestro modelo de analisis fundamental SPICE.

Calif. People

Brunello C. 4,9/5
Hermes 4,5/5
ASML 4,4/5
Schneider E. 4,4/5
Gaztransport & Tech. 4,4/5

indice de rotacién de los colaboradores

Media de partidas y llegadas de colaboradores dentro de las empresas,
dividida por la plantilla presente al principio del periodo.
Indice de cobertura : fondo 35% / indice 23%

Fondo

I ——— 1%
indice
T 11%
Las frecuencias de rotacion de los colaboradores dependen
ampliamente de los paises y de los sectores. Por ende, si se invierte
naturalmente el fondo en empresas cuya frecuencia de rotacién es
generalmente menor que la de su sector y regién geogréfica, la
frecuencia de rotacién media de la cartera puede ser influenciada por
su distribucién sectorial y geogréfica.

Net Environmental Contribution (NEC) Exposicion fosil

Huella carbono

Grado de alineacion de los modelos econémicos conla  Porcentaje de ingresos derivados de las tres Emisiones anuales de gases de efecto

trgnsmon ecoldgica, mtegran‘do la biodiversidad y el energias fésiles.
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la

. o Fondo
eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion, O
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental indi °

ndice

medio de la economia mundial. Los resultados se

expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) I 0 4%
M carbon M pPetrsl. ™ Gas

calculado por Sycomore AM a partir de 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
+7%
Fondo

v

-100% 0% +100%
indice
-1%

invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2

y 3 por cada mil euros invertidos***.

Indice de cobertura : fondo 96% / indice 97%
Fondo indice

kg. eq. CO , /afio/k€ 76 159

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir entre
los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad de los
informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete a superar su indice de
referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tinicamente con fines ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor

de empresa, efectivo incluido.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

QUALITY
EDUCATION

|

10 REDUCED
INEQUALITIES
o~ Adoptar politicas, especialmente fiscales, salariales y de

f— proteccidn social, y lograr progresivamente una mayor
4 ] ’ igualdad.
v

Garantizar la igualdad de acceso de todas las mujeres y
hombres a una educacién técnica, profesional y terciaria
asequible y de calidad, incluida la universidad.

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

GENDER
EQUALITY

Lograr el empleo productivo y de tiempo completo y
garantizarles a todas las mujeres y a todos los hombres,
incluso a los jovenes y a los discapacitados, un trabajo
decente y un salario igualitario por un trabajo del mismo
valor.

Garantizar la participacién plena y efectiva de las mujeres
y laigualdad de oportunidades de liderazgo en todos los
niveles de decisién en la vida politica, econémica y
publica.

G0OD HEALTH
AND WELL-BEING

Reducir en un tercio la mortalidad prematura por
enfermedades no transmisibles mediante la prevencién y
el tratamiento y promover la salud mental y el bienestar.

L

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

GTT

Hablamos de la estrategia medioambiental y social de GTT en una
conferencia sobre ESG. En cuanto al capital humano, la empresa destaca
por sus oportunidades de movilidad, sobre todo internacional, para animar
a los jévenes talentos a aprender. En cuanto a la formacién, la empresa
también se ha fijado un objetivo minimo de 10 horas (excluida la formacién
obligatoria) por empleado y afio, y publicara este indicador en breve.

Controversias ESG

Alfen

Alfen se enfrentdé a un problema de calidad relacionado con la humedad
en las subestaciones vendidas al operador de red neerlandés Liander. El
problema se ha resuelto y el cliente ha aprobado un nuevo método de
produccién que permite reanudar el suministro. La empresa anuncié un
impacto en los costes de 5 millones de euros, pero confirmé el objetivo de
crecimiento del 20% para Smart Grid en 2024.

Votos

Spie

Compartimos nuestras intenciones de voto con SPIE en su Junta General
Anual. Recomendamos a la empresa que incluya un limite a los resultados
(y, por tanto, al posible pago) vinculado a los indicadores de salud y
seguridad incluidos en la remuneracidon en caso de accidente mortal
durante el afio.

Bravida

Bravida esta abordando los problemas de facturaciéon revelados por un
denunciante, con investigaciones internas en curso a raiz de un informe
de EY. El director general ha mostrado su compromiso con la
transparencia, reconociendo tanto los incidentes de facturacién excesiva
como los de facturacién insuficiente. La empresa ha expresado su
preocupacién por la metodologia del informe. Aunque la situaciéon en
Suecia se estd revisando a fondo, Bravida ha observado problemas
similares en Dinamarca. La empresa estd a la espera de mds informacién
para evaluar y abordar plenamente la situacion.

Comentario ESG

15/16 asambleas generales votadas durante el mes. Tuyimos un didlogo prgvio é la Junta‘Gene'raI Anual de Acs:ionistas con ASML para

B A B . ., animar a la empresa a incluir KPI medioambientales y/o sociales en el CEO STI (y no
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesion g5 en el LTI). ASML arguments que los objetivos ESG se fijan a lo largo de varios
de cada asamblea general Aqui. afios (3 afios), por lo que no son realmente elegibles para el STI (1 afio), pero aceptd
discutir esto internamente y ver si ASML puede encontrar KPl ESG relevantes para el

STl en el futuro.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del
fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N WA 0 o0V

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Giulia CULOT
Gerente

Luca FASAN
Gerente

Catherine
ROLLAND
Analista ESG

ABRIL 2024

social impact

Participacién| Cédigo Isin | FRO010117085 Valor liquidativa | 470,5€ Activos | 235,1 M€

b NV
Ry Y
Yoty 3702°

“o

NsapLe”

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia

Estrategia de inversion

Una seleccién de valores de crecimiento con un impacto social positivo

Sycomore Social Impact es un fondo de renta variable de paises de la zona euro que favorece a las empresas, sin
restricciones en cuanto a su tamafio, que ofrecen soluciones a los grandes desafios sociales mundiales e integran
esta busqueda de impacto positivo en su estrategia para generar un crecimiento rentable y sostenible. El fondo
tiene como objetivo superar la rentabilidad del Euro Stoxx Total Return Index, utilizando un proceso de inversién
socialmente responsable. La seleccién de valores se basa en nuestro modelo de andlisis SPICE, en concreto, en la
Contribucién social de los productos y servicios.

Rendimientos al 30.04.2024

e Sycomore Social Impact ——— EURO STOXX Net Return Euro Stoxx TMI Growth TR

Base perf. 100

450 -
400 A
350 -
300
250
200
150
100
50 A
0
2002 2004 2007 2009 2012 2014 2017 2019 2021 2024
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)

abr. 2024 1ano 3 afos 5anos Crea.* Annu. 2023 2022 2021 2020

Fondo % -1,5 9,7 7.8 -9,0 10,9 2136 5,4 53 -207 53 5,2

indice % -1,9 8,0 12,9 23,7 479 2428 5,8 18,5 -12,3 22,7 0,2

Estadisticas

Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice

indice Error Ratio Ratio Down DD

3 afios 0,9 06  77% 122%  167%  82% 0,4 13 -30,8% -246%

Creacion 0,9 0,6 1,7% 13,2% 20,6% 10,8% 0,3 0,0 -557% -602%

Comentario de gestion

En abiril, asistimos a una correccién en los mercados europeos de renta variable tras un comienzo positivo del afio
2024. Los inversores estdn preocupados por el crecimiento econémico y la persistencia de la inflacién, y esto ha
tenido un impacto negativo en el rendimiento de los indices, aunque el inicio de la temporada de resultados haya
sido positivo. La correccién ha estado liderada por los sectores tecnolégico e industrial, mientras que los sectores
energético y financiero han tenido un comportamiento positivo. La estrategia se ha comportado ligeramente
mejor que su indice de referencia, la infraponderacién en energia y financiero se ha visto mas que compensada
por la seleccién de valores en industrial y la infraponderacién en consumo discrecional. En cuanto a los valores, la
estrategia se ha beneficiado de nuestra posicién larga en Prysmian (distribucién de energia), AstraZeneca
(atencidn sanitaria) y ERG (servicios publicos italianos).

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. *Participacion | fundada el 01/10/2004, los datos anteriores constituyen una simulacién de rentabilidades a partir de la participacion A. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién Fondo indice
24/06/2002 indice de exposicién a las acciones 98% Ratio P/E 2024 16,4x  13,3x

o Superposicién con el indice 29% Croissance bénéficiaire 2024 8,1% 4,9%
C°d.'9°s I.S/IN Cantidad de sociedades de cartera 43 Ratio P/BV 2024 2,5x  1,8x
Participacion A - FROO07073119 Peso de las primeras 20 lineas 70% Rentabilidad de fondos propios 15,4% 13,5%
Participacion | - FRO010117085 Capi. bursatil mediana 59,4 Mds € Rendement 2024 28% 34%
Participacién ID -
FRO012758704
Participacion R - FROO10117093 Exposicién sectorial Distribucién geografica
Codigos Bloomberg Salud 249%, m Francia

ici i6 - m Alemania
Part!c!pac!(?n A - SYSYCTE FP Industria 229 :
Participacion | - SYCMTWI FP o u Italia
Participacion ID - SYSMTWD FP Serv. Publicos u Paises Bajos
Participacién R - SYSMTWR FP Telecomunicaciones m Suiza
P It 17%
Indice de referencia Tecnologia ’
EURO STOXX Net Return Consu. De base
Productos de base Distribucién por capitalizacién
Forma juridica Energia
Fondo de inversién colectiva Finanza 12% 1% B Sup. a 20 bis€
0y
Domiciliacién Consu. Discrecional 6% e m3bls€a20bls€
Francia
mibl€a3bls€
EPeso del fondo Peso activos*

Elegibilidad PEA
Si

Horizonte de inversion

“Peso del fondo - Peso EURO STOXX Net Return

m150m€albl€

5 afios

o . SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, = =
Inversion minima Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del Indice
Ninguno rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5
UCITS V sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,4/5
s/ oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,5/5

Valorizacién
Cotidiana

Divisa de cotizacion

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E

Calif. |

3,7/5
3,6/5
3,2/5

EUR
Centralizacién de los pedidos Top 10 Contribuyentes al rendimiento
J antes 12h (BPSS) Peso Sg?(lllfi cs Peso medio Contrib
Tfj'ame"m vigente ASML 7.4%  43/5  27%  Positivos

Schneider E. 4,8% 4,2/5 38% AstraZeneca 1,6% 0,21%
Gastos fijos SAP 46%  39/5 20%  Prysmian 3,1% 0,21%
Participacién A -1,50% Siemens Healthineers 45% 36/5 87% ERG 2,1% 0.17%

R o
Partlapam?n 1-1,00% AXA 43% 37/5 37% ]
Participacién ID - 1,00% Merck 429 335 4% Negativos
Participacién R - 2,00% erc it ’ ° ASML 7,7% -0,54%
Oy O,
Com. por rendimiento Deutsche Telekom 3,6% 3,5/5 50% Merck 43% -0,36%
. imi :

extraordinario ?eme'ns AG 223’ 2:;2 ;Z:f Siemens Healthineers 4,6% -0,33%
15% > ind. de ref. rysmian S °

Novo Nordisk 3,2% 3,8/5 92%
Com. por movimiento
Ninguna L.

Movimientos

Compras Refuerzos Ventas Alivios

Infineon

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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Tematicas sustentables
m Digital y comunicacion
m Salud y seguridad

m Estilos de vida sostenibles

B Acceso e inclusion

Analisis social y societario

Calificacion ESG

Fondo indice
ESG* 3,6/5 3,4/5
Medioambiente 3,6/5 3,2/5
Social 3,7/5 3,5/5
Gobernanza 3,6/5 3,5/5

Contribucién societaria %
Contribucioén de la actividad econémica de las empresas a la resolucién

de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 95%

+45%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
+19%

Reparticién por pilar

23%

16%
11%
7%
4%

3% l

Santé et sécurité  Progreso econémico y
humano

Acceso e inclusion

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las empresas y dentro del
comité ejecutivo de estas ultimas.

Indice de cob. plantilla : fondo 100% / indice 91%

Taux de couverture Comex : fondo 100% / indice 96%

Fondo
I 37 Y%,
I 25%

indice

I 39%
22%

mm  enlaplantilla ] en comex

Andlisis ambiental

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres
Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin
considerar operaciones transformadoras).

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%

Fondo

I 10%
indice
I 1%

The Good Jobs Rating

Grado en que las empresas contribuyen a la creaciéon de empleos
sostenibles y de calidad, accesibles a la mayor cantidad de personas,
especialmente en las regiones, paises o territorios mds necesitados.
Indlice de cobertura : fondo 100% / indice 92%

Fondo

I 46/100

indice

T 47100

Net Environmental Contribution (NEC)*# | Exposicién fésil

Grado de alineacién de los modelos econémicos con la Porcentaje de ingresos derivados de las tres

transicién ecoldgica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la Fondo
eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion, P 19,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental P °
medio de la economia mundial. Los resultados se | !Ndice

energias fosiles.

expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) | NN 0 4%
™ Gas

calculado por Sycomore AM a partir de 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%

+9%

Fondo

v

-100% 0% +100%
indice
-1%

M carbon M Petrol.

Huella carbono

Emisiones anuales de gases de efecto

invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2

y 3 por cada mil euros invertidos***.

Indice de cobertura : fondo 97% / indice 97%
Fondo indice

kg. eq. CO ; /afio/k€ 86 159

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden
diferir entre los emisores y los proveedores de datos de informacion extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete
a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demds indicadores se brindan Unicamente con fines

ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

SALUD Este gréfico representa las principales exposiciones a los

Y BIENESTAR objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y

_-. 28% sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
L 4
3.8-1%

oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
WNDUACON
INFRAESTRUCTURA

M 3.3/3.4/3B-22%M3.4-4%M39-2%

medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
ndmero de objetivos a los que se expone la actividad estéd
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mas detalles sobre la exposicién del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable

I 21%

Wo1-17%19.4-4%

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

o

I T 18%

H82-9%M81-8%M88-1%

O,
13% disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.
71-7% 73-3% 7.2-2%
No hay exposicién significativa : 11%
T ew
EN2-4%713-4% MNM6-1%ME11-0%

I 9%

M Otros - 9%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Sanofi

Antes de la Asamblea General, hemos entablado un didlogo con la
sociedad sobre las resoluciones relativas a la remuneracién del Director
General. Nous accueillons favorablement lintégration de lamélioration du
dialogue entre le conseil dadministration et le comité exécutif comme

EssilorLuxottica

Nous avons engagé un dialogue avec la société en amont de I'assemblée
générale sur la politique de rémunération 2024 du PDG et du Directeur
Général Délégué ainsi que des renouvellements de mandats
d’administrateurs proposés a '’AG. No votamos a favor de la renovacién

critere de rémunération en 2024. También hemos solicitado mas
informacién sobre los recientes anuncios de reduccién de efectivos de la
division I+D y de las fuerzas de venta de vacunas en los Estados Unidos.

del mandato del Sr. Biamonti, que es Presidente del Comité de Auditoria y
administrador delegado, porque consideramos que su funcién de
Presidente del Consejo de Administracién de Covivio es una fuente
potencial de conflicto de intereses.

Controversias ESG

Novo Nordisk

El senador estadounidense Bernie Sanders inicié una investigaciéon sobre
los precios de los medicamentos de Novo Nordisk para la diabetes y la
pérdida de peso, Ozempic y Wegovy. El coste para los pacientes es de
unos 1.000 délares al mes en Estados Unidos, pero de 150 en Canadd y
menos de 100 en Francia o el Reino Unido. Segun un estudio realizado
por investigadores de la Universidad de Yale, el Hospital Kings College de
Londres y la organizacién sin animo de lucro Médicos Sin Fronteras, se
calcula que un mes de tratamiento podria costar entre 89 céntimos y 4,73
délares, incluido un margen de beneficio.

Votos

15 /17 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

7 Mayor riesgo

- N W M~ n O

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

David RAINVILLE
Gerente

Luca FASAN
Gerente

Marie VALLAEYS
Analista ESG

ABRIL 2024

Participacion IC Cédigo Isin | LU2181906269 Valor liquidativa | 153,1€ Activos | 246,8 M€

. wpﬁr’\

Ey

INITIATIVE TIBI

Ry ‘a
Yoty 3702°

NsapLe”

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia Francia

Estrategia de inversion

Una seleccion de empresas responsables e internacionales en el sector de la tecnologia

Sycomore Sustainable Tech invierte en empresas tecnolégicas cotizadas en los mercados internacionales, segun
un procedimiento ISR innovador. La seleccion se lleva a cabo sin imposicion de distribucién geogréfica o de tamario
de capitalizacién. El enfoque ESG estad guiado por tres consideraciones. 1/ "Tech for Good": para bienes o servicios
con impacto social o medioambiental positivo; 2/ "Good in Tech": para un uso responsable de los bienes o servicios
reduciendo los aspectos externos negativos para la sociedad o el medio ambiente; 3/ "Los catalizadores del
progreso": empresas que se comprometieron a progresar en los dos puntos mencionados anteriormente.

Rendimientos al 30.04.2024

e Sycomore Sustainable Tech ———MSCI AC World Info. Tech. Net Ret.

Base perf. 100

250 -
200 A
150 A
100 -
50
09.20 02.21 06.21 1.21 04.22 09.22 02.23 07.23 1.23 04.24
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2024 lafo 3afos Crea. Annu. 2023 2022 2021
Fondo % -3,8 15,2 51,8 21,8 53,1 12,4 42,8 -33,9 22,1
indice % -4.4 9,6 38,0 47,7 81,0 17,7 46,5 -26,8 36,9
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
1 afio 0,9 1,0 8,1% 19,6% 16,8% 8,5% 2,5 1,6 -9,0% -83%
Creacion 0,9 0,9 -3,2% 21,7% 20,9% 9,6% 0,5 -06 -383% -290%

Comentario de gestion

Abril volvié a ser volétil para el sector tecnolégico. Tanto nuestro fondo como el MSCI ACWI IT (nuestro indice de
referencia) registraron rentabilidades negativas en el mes, aunque nuestro fondo superé a la referencia. Tanto el
sector de los semiconductores como el de los programas informéticos se rezagaron, pero en términos relativos
nuestra cartera de semiconductores se comporté en consonancia, mientras que nuestra seleccion de valores de
programas informaticos generdé cierta rentabilidad superior. Esta rentabilidad superior se debid sobre todo a la
adquisicion de Hashicorp por IBM, que fue una de nuestras principales convicciones en materia de software para
el afio. En general, creemos que aun nos encontramos en un periodo de consolidacién tras la fuerte racha
registrada en el sector hasta la fecha. Los beneficios han sido buenos hasta ahora y, en concreto, estamos viendo
una reaceleracion del gasto en la nube publica, lo que para nosotros es un indicador adelantado de que los
presupuestos de Tl se estdn desbloqueando, lo que consideramos muy positivo para la posicion actual de nuestra
cartera.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién ) Fondo indice
09/09/2020 Indice de exposicién a las acciones 93% Crecimiento de las ventas 2025 20,1% 14,5%

Superposicién con el indice 39% P/E ratio 2025 30,6x 25,0x
Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 37 Crecimiento ganancial 2025 37,6% 213%
Participacion AC - Peso de las primeras 20 lineas 75% Margen operativo 2025 32,9% 37,9%
LU2331773858 Capi. bursétil mediana 154,4 Mds € PEG ratio 2025 13x 16
Participacion FD - EV/ventas 2025 83x  8/x
LU2211504738
Participacién IC - Exposicién sectorial
LU2181906269 Distribucién geografica
Participacién RC - Software 45%
LU2181906426 m Estados Unidos
Participacién RD - Semi-conducteurs 46% m Taiwan
LU2181906699

Telecomunicaciones 0% H Paises Bajos
Cédigos Bloomberg
Participacion AC - SYSTAEA LX Pagos 0% = Otros
Participacién FD - SYSSTFE LX
Participacién IC - SYSTIEC LX Internet 0%
Participacion RC - SYSTREC LX . . Yy Distribucién por capitalizacion
Participacién RD - SYSTRED LX Servicios de ti 0
indice de referencia Hardware M Sup. a 250 bls€

r 7%

Peso activos*

m50bls €a250bls €
m20bl€ab0bls€
m10bl€a20bls €
m5bls€al0bls€
minf.ab5bls €

MSCI AC World Info. Tech. Net
Ret.
et HPeso del fondo

Forma juridica *Peso del fondo - Peso MSCI AC World Info. Tech. Net Ret.

Subfondo del Fondo

Domiciliacién
SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Luxemburgo ) ) 9 Indice
Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del
Elegibilidad PEA rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5
No sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 2,9/5
oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, N = 3,5/5
Horizonte de inversion sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la .
. e Calif. | 3,9/5
5 afios oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 .
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,5/5
Inversién minima notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,3/5
Ninguno
UCITS V
Si Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Valorizacién Peso Calif. NEC cs Peso medio Contrib
Cotidiana SPICE
NVIDIA Corp. 9,2% 3,8/5 0% 17% Positivos
Divisa de cotizacién Microsoft Corp. 82% 415 +5% 24%  HashiCorp 2,9% 0,90%
EUR Taiwan Semi. 65% 385  +%  19%  Vertiv 1% 0,23%
Centralizacién de los pedidos Micron Tech. 4,8% 3,3/5 +4% 35% MongoDB 4,7% 0,21%
Jantes 11 h (BPSS LUX) MongoDB 4,8% 3,6/5 +8% 31% .
Negativos
(o) 0y 0,
Reglamento vigente ASML 4,4% 4.3/5 +6% 27% Microsoft Corp. 9,7% -0,59%
J42 AMD 4,3% 3,6/5 +2% 24% AMD 4.4% -0,53%
Gastos fijos Intuit Inc. 3,9% 4,0/5 +2% 20% Procore Tech. 2.9% -0,48%
Oy O, (o)
Participacién AC - 1,50% Broadcom 3,8% 3,2/5 0% 31%
. 0, (o) O,
Participacién FD - 0,75% ServiceNow 3,7% 4,0/5 0% 13%
Participacién IC - 1,00%
Participacién RC - 2,00% Movimientos
Participacién RD - 2,00% -
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Com. por rendimiento Asian Vital Comp. MongoDB HashiCorp Salesforce
extraordinario Workday Adv Micro Baidu Amat
o -+
15% > ind. de ref. Vertiv Oracle Soitec Palo Alto

Com. por movimiento
Ninguna

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2


http://www.sycomore-am.com/

sycomore sustainable tech

Dimensiones téc responsable Calificacién ESG
T::h Fdor Good in Tech C;atlalizadores Fondo indice
o0 o ceiprogrese pogx 3,5/5 3,3/5
CS210%0  CAREIN NotaGestion oo iente 33/5 33/5
NEC > 0% ”e59>°3j5'e” ¢ DD:23/5 ’ ’
= Social 3,6/5 3,2/5
Cantidad de valores 36 35 30
Gobernanza 3,5/5 3,6/5
Peso 100% 99% 87%

*DD: Desarrollo sustentable
Andlisis ambiental

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la
taxonomia de la Unién Europea

Indice de cobertura : fondo 99% / indice 97%

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecoldgica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des

années 2018 a 2021. Fondo .
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 92% I 64
+4% Indice
Fondo I 75%

v
—

-100% 0% +100%

A

indice

+3%

Aumento de la temperatura - SB2A
Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segin la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 46%

Trayect.

+4°C actual
+3,2°C*
+3°C
+2°C
+1.5°C
+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
objetivos de reduccién de gases de efecto
invernadero con la iniciativa Objetivos Basados en
la Ciencia.

Fondo

I 47 %

indice

I 57 %

W 2c

| debajo de 2 grados M 15C

Huella carbono
Emisiones anuales de gases de efecto invernadero
(GHG Protocol) de los alcances 1, 2 'y 3 por cada mil
euros invertidos***.
Indice de cobertura : fondo 93% / indice 97%

Fondo indice
kg. eq. CO , /afio/k€ 28 27

Exposicion fosil

Porcentaje de ingresos derivados de las tres
energias fosiles.

Fondo

0%

indice

0%

M Carbon M Petrél. ™ Gas

Contribucién societaria®*
Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 94%

+27%

Fondo

v

-100% 0%

indice
+21%

+100%

Politica de derechos humanos ##

Porcentaje de las sociedades de cartera que
definieron una politica de derechos humanos.
Indice de cobertura : fondo 89% / indice 99%
Fondo
I O 3%
indice

I 80%

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantilla en empresas
acumulado a lo largo de los tres dltimos

ejercicios (datos adaptados en caso de
adquisiciones, sin considerar operaciones
transformadoras).

Indice de cobertura : fondo 93% / indice 96%
Fondo
I 31%
indice

I 47%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.**El fondo se compromete a
superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demds indicadores se brindan tinicamente con fines ilustrativos.**Huella
asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

INDUSTRIA,
INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA

&3

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

o

N sa%

W 9.1-54%

I 40%

W8.2-40%

EDUCACION
DE CALIDAD

1]

| TR

W 4.1/4.2/43/4.4 - 1%

] PAZ, JUSTICIA
E INSTITUCIONES
SOLIDAS
0%
W16.2-0%
0%
7.2-0%
A,
N o
[ - 0%

"‘l‘~ M Otros - 0%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estédn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
ndmero de objetivos a los que se expone la actividad estéd
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 7%

Dialogo y compromiso

Asia Vital Components

Nos reunimos con el Director de Gobernanza y ASG de Asia Vital
Components e iniciamos una colaboracién con la empresa para incluir
indicadores ASG en los planes de remuneracion del CEO STly LTI, realizar
encuestas sobre el compromiso de los empleados, revelar la brecha
salarial de género y aumentar la diversidad de género en los consejos de
administracién hasta alcanzar el 15%. AVC estd mejorando su informacién
ASG y publicard un informe ESH en inglés por primera vez este afio.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

4/4 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Intuit

Tras un didlogo dedicado a la salud y seguridad de los empleados a
principios de afio, nos reunimos con Intuit para hablar de la estrategia de
sostenibilidad de la empresa. Abogamos por mejorar la divulgacién de las
auditorias de los proveedores y establecer un Sistema de Gestién
Medioambiental. En cuanto a la gobernanza, animamos a Intuit a mejorar
la divulgacién de las métricas de rendimiento del CEO STl y los niveles de
logro, alcanzar el 40% de mujeres en el consejo y cambiar de auditor por
cuestiones de independencia dada la larga permanencia de EY.

Comentario ESG

Tuvimos un didlogo previo a la Junta General Anual de Accionistas con ASML para
animar a la empresa a incluir KPI medioambientales y/o sociales en el CEO STI (y no
sélo en el LTI). ASML argumentd que los objetivos ESG se fijan a lo largo de varios
afios (3 afios), por lo que no son realmente elegibles para el STI (1 afio), pero aceptd
discutir esto internamente y ver si ASML puede encontrar KPI ESG relevantes para el
STl en el futuro.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. )
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Ssycomore

partners

ABRIL 2024

sycomore
=

Participacién IB Cédigo Isin | FRO012365013 Valor liquidativa | 1.787,9€ Activos | 265,9 M€

SFDR 8 Estrategia de inversion

Inversiones sostenibles Un fondo de seleccién de valores con una exposicion a la renta variable que puede oscilar entre el 0 y el 100%
% Activos: >1% Sycomore Partners es un fondo de seleccién de valores o «stock picking» concentrado en el cual la exposicién a la
% Empresas*: >25% renta variable puede oscilar entre el 0 y el 100%. El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad significativa con

un horizonte minimo de inversién de cinco afios, a través de una rigurosa selecciéon de renta variable europea e
internacional, basada en un andlisis exhaustivo fundamental, que integra criterios ESG vinculantes, combinada con
una variacién oportunista y discrecional de la exposicion de la cartera a los mercados de renta variable. El fondo
tiene como objetivo excluir a toda empresa que presente riesgos de sostenibilidad significativos y favorece a las
empresas con tematicas sostenibles y a aquellas cuyos compromisos reflejan una dindmica de transformacién hacia

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

7 un modelo econémico mas sostenible.
6 Rendimientos al 30.04.2024
5 = Sycomore Partners ——50% STOXX 600 NR + 50% ESTR
Base perf. 100
4 200 -
3
150 -
2
1 Menor riesgo
100 +
El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios. 50

Advertencia : el riesgo real puede 2008 2010 2011 2013 2015 2017 2018 2020 2022 2024
Yarlar §Jgn|f|cat|vamente siliquida la Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.
abr. 2024 1ano 3 afos 5afnos Crea. Annu. 2023 2022 2021 2020
El fondo no tiene ninguna garantia Fondo % 0,2 0,4 11 2,2 6,0 78,8 3,7 6,5 -5,7 9,9 -3,5
de rendimiento y conlleva unriesgo | fgjice % 03 40 76 149 252 795 37 95 51 17 03
de pérdida de capital
Equi L. Estadisticas
quipo de gestion
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
Gilles LENOIR o i )
Gerente indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,8 1,0 -3,8% 9,0% 7,2% 5,3% -0,1 -0,8 -15,1% -10,8%
Creacion 0,6 0,8 1,2% 12,0% 94% 9,8% 0,3 0,0 -31,9% -283%

Hadrien BULTE
Gerente - Analista

Anne-Claire
IMPERIALE
Referente ESG

Comentario de gestidén

El mercado se consolidé ligeramente en abril debido a
unas cifras macroecondémicas  estadounidenses
ligeramente  preocupantes (menos  crecimiento
combinado con mas inflacién), que hicieron subir los
rendimientos a largo plazo (entre 20 y 40 puntos
bdsicos). Los sectores relacionados con las materias
primas y los valores bancarios registraron una
rentabilidad superior a la del mercado, mientras que
otros sectores ciclicos registraron en gran medida una
rentabilidad inferior. Asi pues, el fondo se beneficié de
sus posiciones en Santander y Société Générale, asi
como en Freeport y Eramet. Por el contrario, algunas
empresas de mediana capitalizacion (Worldline, Believe
y ALD) y la exposicion a los operadores de
telecomunicaciones (Orange y Proximus) perjudicaron
al fondo.Seguimos reduciendo nuestra exposicién neta
a la renta variable para tener en cuenta un contexto
macroecondémico mas incierto, en particular reduciendo
a la mitad nuestra exposicion a los valores bancarios a
finales de mes. En el sector de los servicios publicos,
aumentamos nuestra exposicién a Enel en detrimento
de RWE y EDP.

Exposicién neta acciones

59%

55%
55%
9
54% 53%
52%
50%
48%
47%

46% 45%

4%

0500 P01 P08 007102 122022 v 22 g3 a2

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién Fondo indice
31/03/2008 indice de exposicién a las acciones 4% Ratio P/E 2024 9,7x  13,5x
o Cantidad de sociedades de cartera 23 Croissance bénéficiaire 2024 34% 5,5%

Cédigos ISIN Capi. bursétil mediana 12,0 Mds € Ratio P/BV 2024 09x 19
Participacion | - FRO010601898 Rentabilidad de fondos propios 93% 14,3%
Participacion IB - s . Rendement 2024 23% 3.4%
FRO012365013 Exposicion sectorial
Participacién P - FRO010738120

Finanza 23% Distribucién geografica
Cédigos Bloomberg o 1%
Participacion | - SYCPRTI FP Serv. Publicos ° m Francia o ltalia
Participacién IB - SYCPRTB FP Telecomunicaciones
Participacion P - SYCPARP FP Consu. Discrecional m Bélgica m Espafia
Indice de referencia Productos de base Alemania m Portugal
50% STOXX 600 NR + 50% )
ESTR Industria

Energia

Indice de comparacion

STOXX 600 Tecnologia Distribuciéon por capitalizacion

Consu. De base

Forma juridica ) B Sup. a 20 bls€
Fondo de inversién colectiva

m3bls€a20bls€
Domiciliacién
Francia mibl€a3bls€

Elegibilidad PEA m150m€albl€

Si

Horizonte de inversion

5 afios SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, —

. . » Indice
I . . Environment, es nuestra herramienta de evaluaciéon del
n.ver5|on minima rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5
Ninguno sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,4/5
UCITS V oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,5/5
s sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la Calif. | 37/5

oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 ;
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,6/5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5

Valorizacion
Cotidiana

Divisa de cotizacion

EUR
Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Centralizacién de los pedidos Calif p di Contrib
J antes 12h (BPSS) Peso  cpicE eso medio ontrt
0, oas
Reglamento vigente Enel 5.3% 3.8/5 Positivos
J42 Orange 5,0% 3,2/5 Banco Santander 4.1% 0,20%
. Peugeot 4.7% 3,4/5 Eramet SA 1,1% 0,13%
Gastos fijos Proximus 39% 315  Freeport-McMoRan, Inc. 1,6% 0,10%
Participacién | - 0,50% Technip E . 3.6% 2.0/5
Participacion IB - 1,00% echnip Energies o4 Negativos
O,
Participacion P - 1,80% Banco Santander 29% 345 peygeot SA 43%  -029%
RWE 2,8% 3,1/5 ; 9 } o
Com. por rendimiento EDP-E ias de Port | 2 8% 4.0/5 Worldline 1.4% 0,23%
extraordinario “Energlas de Fortuga oo Orange SA 44%  -0,16%
15% > ind. de ref. con HWM Sodexo 2.7% 3.5/5
Amundi 2,5% 3,4/5
Com. por movimiento
Ninguna
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Enel Spa Believe Société Générale
Worldline Banco Santander
Tf1 Rwe

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. Las comisiones de gestion se calculan
sobre el activo neto invertido y no se basan en el activo neto del fondo. 2
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Tematicas sustentables Calificacién ESG
o . Fondo indice
m Transicion energética
. N ESG* 3,3/5 3,4/5
m Digital y comunicacién
. Medioambiente 3,3/5 3,2/5
B Salud y seguridad
Social 3,4/5 3,5/5
u Transformacién SPICE
Gobernanza 3,4/5 3,5/5
Otros
Analisis ambiental
Net Environmental Contribution (NEC)
Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecolégica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculado por Sycomore AM a partir de 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 98% / indice 99%
+7%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
-1%
Taxonomia europea Exposicion fosil Huella carbono
Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la Porcentaje de ingresos derivados de las tres Emisiones anuales de gases de efecto
taxonomia de la Unién Europea energias fosiles. invernadero (GHG Protocol) de los alcances
Indice de cobertura . fondo 100% / indice 99% Fondo 1, 2'y 3 por cada mil euros invertidos***.
Fondo [l 1% Indice de cobertura : fondo 97% / indice 97%
I 41% indice Fondo indice
Indice T —— 4% kg. eq. CO , /afio/k€ 332 159
I 48% M Carbsn M Petrél. Gas
Analisis social y societario
Contribucién societaria Crecimiento de la plantilla Igualdad profesional ¥/ &
Contribucion de la actividad econémica de las Crecimiento de la plantila en empresas Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas a la resolucion de los principales problemas acumulado a lo largo de los tres ultimos  empresasy dentro del comité ejecutivo de

de la sociedad, de -100% a +100%.

= o ejercicios (datos adaptados en caso de estas Ultimas.
Indice de cobertura : fondo 94% / indice 95%

adquisiciones, sin considerar operaciones Indice de cob. plantilla: fondo 98% / indice 91%

O,
;j: d/(; t/ransformadoras). Indice de cob. Comex: fondo 98% / indice 96%
v Indice de cobertura : fondo 98% / indice 99% Fondo
Fondo I 36 %
I 12 % I 30%
-100% 0% +100% Indice Indice
A I 11% I 39%
indice 22%
+19% mm  enlaplantila m en comex

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden
diferir entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+5+C)/3, G=40% de la nota |.***Huella asignada a
prorrata del valor de empresa, efectivo incluido. 3
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Stellantis

En el periodo previo a la Junta General de Accionistas, informamos a la
empresa de nuestras intenciones de voto y compartimos una serie de
dreas de mejora, incluida la moderaciéon de la remuneraciéon de los
ejecutivos y la relevancia de los criterios ASG tenidos en cuenta en las
bonificaciones a corto y largo plazo. También aprovechamos la
oportunidad para compartir nuestras expectativas respecto a la estrategia
climética de la empresa y la importancia de someterla a votacién de los
accionistas mediante una resoluciéon SayOnClimate especifica.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

5/5 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la
sesion de cada asamblea general Aqui.

RWE

Antes de la Junta General, informamos a la empresa de nuestras
intenciones de voto y nos comprometimos a moderar la remuneracién del
ejecutivo, que supera el umbral de moderacién de 5,7 millones de euros
definido en nuestra politica de voto. También informamos a la empresa de
nuestras expectativas en relacién con su estrategia climdtica y, en
particular, la transparencia de su plan de eliminacién progresiva del
carbén, emplazamiento por emplazamiento.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los analisis financieros. Sycomore AM no estad limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero

el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: >25%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W P

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion
Stanislas de

BAILLIENCOURT
Gerente

Alexandre TAIEB
Gerente

ABRIL 2024

Ssycomore .

next generation

Participacion IC Cédigo Isin | LU1961857478 Valor liquidativa | 109,7€ Activos | 464,9 M€

EMEN
ST
) (o]
& o}
By Label / -
. ISR z
R &
Ongape”
= N REPUBLIQUE FRANCAISE
Francia

Estrategia de inversion

Sycomore Next Generation, fondo diversificado flexible ISR, combina un peritaje reconocido en asignacién de
activos internacionales y en la selecciéon de acciones y obligaciones responsables para lograr rendimiento y
diversificacién. El procedimiento de inversién se apoya en un analisis fundamental riguroso al que se le aflade un
andlisis ESG interno de las empresas y paises, completado con un enfoque macroeconémico. La gestion activa del
indice de exposicion de las acciones (0 - 50%) y de obligaciones (0 - 100%) que incluye empresas y Estados tiene
como meta optimizar el par rendimiento-riesgo del fondo, administrado segun un enfoque patrimonial. Mediante un
enfoque multitematico ISR, el fondo busca invertir en empresas que responden a los desafios sociales,
medioambientales y tecnoldgicos, como los que pusieron de manifiesto los objetivos de desarrollo sostenible de las
Naciones Unidas, al beneficio de las generaciones futuras.

Rendimientos al 30.04.2024

Exposicién neta acciones (derecha)  emmm= Sycomore Next Generation ——ESTR+2.5%
120 - - 50%
15 A
- 40%
10 A
105 - - 30%
A
100 + - 20%
95 -
- 10%
90 A
85 0%
04.19 11.19 06.20 12.20 07.21 02.22 08.22 03.23 10.23 04.24
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2024 1afo 3anos 5afos Crea. Annu. 2023 2022 2021 2020
Fondo % -0,5 2,7 8,3 2,5 9,8 9,7 1,9 9,2 -10,6 53 2,8
indice % 0,5 2,2 6,5 1,8 15,3 15,3 2,9 59 23 1,5 1,5
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Sharpe Info  Draw Sensi Yield to Yield to
ensl.
Ratio Ratio Down mat. worst
3 aflos 0,1 11 -3,2% 4,4% -0,1 -0,7 -13,7%
Creacion 0,0 0,9 -0,6% 5,3% 0,2 -0,2  -15,8% 1,5 5,1% 4,7%

Comentario de gestién

Por segundo mes consecutivo, la inflaciéon ha repuntado en Estados Unidos, poniendo en entredicho la narrativa
de la Fed sobre el préximo ciclo de bajada de tipos. Las curvas de tipos estadounidenses y europeas se han
desplazado al alza, generando rentabilidades negativas tanto en la deuda publica como en los bonos con grado
de inversién. Tras una fuerte subida a principios de afio, y ante el riesgo de un retraso en la relajacién monetaria,
los mercados de renta variable cayeron. Sin embargo, los primeros informes de resultados (Alphabet, Saint-
Gobain, BNP Paribas) confirman el buen comportamiento de la actividad. La exposicién a la renta variable se
redujo a lo largo del mes, sobre todo en el sector bancario, que ha registrado un fuerte rendimiento en los dos
ltimos meses. El mercado primario de obligaciones fue muy activo en el segmento corporativo, y seleccionamos
varios emisores atractivos, como Boels, Bel y Neopharmed.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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Caracteristicas Acciones ordinarias Obligaciones

Fecha de creacién

29/04/2019 Sociedades de cartera 41 Cantidad de lineas 124,0
Peso de las primeras 20 lineas 11% Cantidad de emisores 70,0

Cédigos ISIN

Participacion IC - ,

LU1961857478 Atribucion de activos Bond allocation

Participacion ID -

LU1E‘)7.374'8'O2O Obligaciones 56% H Estado

Participacién RC - m Investment Grade

LU1961857551 W Alto rendimiento

Acciones 25%

Cédigos Bloomberg
Participacion IC - SYCNXIE LX
Participacién ID - SYCNXID LX
Participaciéon RC - SYCNXRE LX

indice de referencia
ESTR + 2.5%

Forma juridica
Subfondo del Fondo
Domiciliacion
Luxemburgo

Elegibilidad PEA
No

Horizonte de inversion
3 afios

Inversiéon minima
Ninguno

UCITS V
Si
Valorizacién

Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Rend. Absoluto 0%

Materias primas | 0%

Monetario — 19%

Expo. Pais acciones

W América del Norte
H Europa

m Otros

SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del
rendimiento de una empresa en torno a criterios de
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las
oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales,

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la

SPICE
Calif. S
Nota P

m Indexadas a la inflacién
NR

Exposicion divisas

mEUR

m USD

m Otros

Indice
3,6/5
3,4/5
3,5/5

Calif. | 3,7/5
Calif. C 3,6/5
Calif. E 3,2/5

oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*.

Centralizacion de los pedidos
J antes 11 h (BPSS LUX)

Reglamento vigente

J+2 Contribuyentes al rendimiento
Gastos fijos Positivos Peso medio Contrib Negativos Peso medio Contrib
B o

Participacion IC - 0,60% Alphabet 0,87% 0,07%  Trigano 071%  -0,09%

Participacion ID - 0.60% Eni 1,09% 0,04% Stellanti 0,26% 0,07%

Participacién RC - 1,20% n mEe it tellantis R s
AstraZeneca 0,31% 0,04% ASML 0,68% -0,06%

Com. por rendimiento

extraordinario . . . .. . ..

15% > ind. de ref Directivas acciones Posiciones obligacionistas

Com. por movimiento Peso Calif.  Calif.  Calif. Peso

Ninguna SPICE. NEC G5 prance 0.0% 2024 3.2%
ASML 0,7% 4,3/5 6% 27% ltaly 3.75% 2024 17%
Orange 0.7% 3.2/5 %  54% Accor Sa 2.625% Perp 1,3%
AXA 0,7% 3,7/5 0% 37% Scor 3.875% perp 13%
Alphabet 0,7% 3,4/5 -4% 25% USA 2.5% 2025 12%
Allianz 0,7% 3,6/5 0%  38%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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Tematicas sustentables Calificacién ESG
m Gest. sostenible de los recursos Fondo
M Liderazgo SPICE ESG* 3,4/5
a Digital o
9 a( y,comumcéflon Medioambiente 3,3/5
M Transiciéon energética
Nutricién y bienestar Social 3,4/5
m Salud y seguridad Gobernanza 3,3/5
m Transformacion SPICE
Acceso e inclusién
Analisis ambiental
Net Environmental Contribution (NEC)*# Taxonomia europea
Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecoldgica, Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la taxonomia de la Unién
integrando la biodiversidad y el clima, en una escala que oscila entre el -100%, Europea
} - o ) - o =
para la eco ObS‘tI’UCCIOn, \% gl +1(_)Oé, para ' la eco soluaon,, donde ‘eI 0% Indice de cobertura - fondo 65%
corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los Fond
resultados se expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculado por ondo o
Sycomore AM a partir de 2018 a 2021. I G 19
Indice de cobertura : fondo 97% / indice 99%
+7% I 48%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
-1%
Alineamiento climatico - SBTi Exposicion fésil Huella carbono
Porcentaje de empresas que han validado sus objetivos Porcentaje de ingresos derivados de las tres Emisiones anuales de gases de efecto
de reduccién de gases de efecto invernadero con la energias fésiles. invernadero (GHG Protocol) de los alcances
iniciativa Objetivos Basados en la Ciencia. Fondo 1,2y 3 por cada mil euros invertidos***.
Fondo [ [} 1% Indice de cobertura : fondo 57%
I 44% Fondo
I 4% kg. eq. CO , /afio/k€ 274
I 61% M carbon M petrdl. Gas
2°C M debajo de 2 grados M 15C

Analisis social y societario

Contribucién societaria®*
Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucién de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 80%/ indice 95%

+26%

Fondo

v
—

-100% 0% +100%

indice
+19%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden
diferir entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete
a superar el Euro Stoxx en torno a estos dos indicadores. Los demds indicadores se brindan tnicamente con fines ilustrativos.**Huella
asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido. 3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

B 20%

1.2-14%1N1.6-3% M1-2%W13-1%

I 19%

W9.1-19% 1 9.4-0%
TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONGMICO

I A 159

o

H81-9%M82-5%M85-0%
SALUD
Y BIENESTAR
I 129
L 4
HM39-5%M33/34/3.B-4%M34-2%" 38-1%

9%

71-8% 7.2-1% 7.3-0%

\ | /
Y
Wy
/1\g

P 1%

M Otros - 11%

\ \

amn

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacion sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 25%

Dialogo y compromiso

Stellantis

En el periodo previo a la Junta General de Accionistas, informamos a la
empresa de nuestras intenciones de voto y compartimos una serie de
dreas de mejora, incluida la moderacion de la remuneraciéon de los
ejecutivos y la relevancia de los criterios ASG tenidos en cuenta en las
bonificaciones a corto y largo plazo. También aprovechamos la
oportunidad para compartir nuestras expectativas respecto a la estrategia
climética de la empresa y la importancia de someterla a votacién de los
accionistas mediante una resolucion SayOnClimate especifica.

Controversias ESG

SAP

Tras una reunién con el equipo de cumplimiento de SAP, revisamos de
forma maés positiva nuestra evaluacién de la ética empresarial, ya que el
DOJ elogié a SAP por su programa de cumplimiento de primera categoria
y su profunda colaboracién en las investigaciones. Tras las controversias
sobre sobornos y a medida que la empresa crece, SAP aumentd el equipo
de cumplimiento a 160-170 personas a principios de 2024.

Votos

9/1 asambleas generales votadas durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

SAP

Hicimos un seguimiento de nuestros compromisos en relacién con la
gestion responsable de la reorganizacion, el cambio de cultura, los
cambios de gestiéon y el impacto de la IA en los empleados de SAP.
Entendemos que la politica de regreso a la oficina y el nuevo sistema de
rendimiento se debatirdn con los representantes de los empleados. El
objetivo de la reorganizacién es que un tercio de los empleados
abandone voluntariamente la empresa, se jubile anticipadamente o
mejore sus cualificaciones. También debatimos la marcha del presidente
previsto para 2024: SAP tiene previsto nombrar un presidente temporal.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucion de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacion no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no esté limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusion de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
et G2 GENERALL
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Inversiones sostenibles

% Activos: >25%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W P

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion
Stanislas de

BAILLIENCOURT
Gerente

Alexandre TAIEB
Gerente

ABRIL 2024

Ssycomore .

allocation patrimoine

Participacion| Cédigo Isin | FRO010474015 Valor liquidativa | 163,3€ Activos | 215,4 M€

EMEN
ST
) (o]
& o}
By Label / -
. ISR z
R &
Ongape”
= N REPUBLIQUE FRANCAISE
Francia

Estrategia de inversion

Sycomore Allocation Patrimoine, es un fondo alimentador de Sycomore Next Generation, subfondos de Sycomore
Funds Sicav (Luxemburgo). Sycomore Next Generation, fondo diversificado flexible ISR, combina un peritaje
reconocido en asignacién de activos internacionales y en la seleccién de acciones y obligaciones responsables
para lograr rendimiento y diversificacién. El procedimiento de inversién se apoya en un andlisis fundamental
riguroso al que se le afiade un andlisis ESG interno de las empresas y paises, completado con un enfoque
macroeconémico. La gestion activa del indice de exposicién de las acciones (0 - 50%) y de obligaciones (O - 100%)
que incluye empresas y Estados tiene como meta optimizar el par rendimiento-riesgo del fondo, administrado
seguln un enfoque patrimonial. Mediante un enfoque multiteméatico ISR, el fondo busca invertir en empresas que
responden a los desafios sociales, medioambientales y tecnolégicos, como los que pusieron de manifiesto los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas, al beneficio de las generaciones futuras.

Rendimientos al 30.04.2024

Exposicidn neta acciones (derecha) e Sycomore Allocation Patrimoine ———ESTR +2.8%
200 - - 50%
- 40%
150 A
- 30%
- 20%
100 -
- 10%
50 0%
2009 20M 2013 2014 2016 2017 2019 2021 2022 2024
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2024 1ano 3anos 5afos Crea.® Annu. 2023 2022 2021 2020
Fondo % -0,5 2,7 8,3 2,8 9,0 63,2 35 9,2 -10,6 6,0 1,3
indice % 0,5 2,2 6,5 1,8 15,3 39,3 23 59 23 1,5 1,5
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Sharpe Info Draw Sensi Yield to Yield to
ensl.
Ratio Ratio Down mat. worst
3 aflos 0,1 1,2 -3,5% 4,4% -0,1 -0,7 -13,5%
Creacion 0,0 0,3 2,9% 4,4% 0,7 0,3 -16,7% 1,5 5,1% 4,7%

Comentario de gestién

Por segundo mes consecutivo, la inflaciéon ha repuntado en Estados Unidos, poniendo en entredicho la narrativa
de la Fed sobre el préximo ciclo de bajada de tipos. Las curvas de tipos estadounidenses y europeas se han
desplazado al alza, generando rentabilidades negativas tanto en la deuda publica como en los bonos con grado
de inversion. Tras una fuerte subida a principios de afio, y ante el riesgo de un retraso en la relajacién monetaria,
los mercados de renta variable cayeron. Sin embargo, los primeros informes de resultados (Alphabet, Saint-
Gobain, BNP Paribas) confirman el buen comportamiento de la actividad. La exposicién a la renta variable se
redujo a lo largo del mes, sobre todo en el sector bancario, que ha registrado un fuerte rendimiento en los dos
Gltimos meses. El mercado primario de obligaciones fue muy activo en el segmento corporativo, y seleccionamos
varios emisores atractivos, como Boels, Bel y Neopharmed.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. *Participacion | fundada el 29/06/2007, los datos anteriores constituyen una simulacién de rentabilidades a partir de la participacion R. 1
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Caracteristicas Acciones ordinarias Obligaciones

Fecha de creacién

27/11/2002 Sociedades de cartera 41 Cantidad de lineas 124,0
Peso de las primeras 20 lineas 11% Cantidad de emisores 70,0

Cédigos ISIN

Participacion | - FRO010474015
Atribucion de activos Bond allocation
Codigos Bloomberg

Participacién | - SYCOPAI FP
) Obligaciones 56% m Estado
indice de referencia m Investment Grade
ESTR +2.8% H Alto rendimiento
Acciones 25% m Indexadas a la inflacion
Forma juridica NR
Fondo de inversién colectiva Rend. Absoluto | 0%
Domiciliacién
Francia Materias primas | 0%
Elegibilidad PEA Exposicion divisas
No Monetario — 19%
Horizonte de inversién mEUR
3 afios
» . mUSD
Inversién minima
Ninguno Expo. Pais acciones = Otros

UCITS V
Si m Europa
Valorizacién m América del Norte
Cotidiana
m Otros

Divisa de cotizacion
EUR
Centralizacién de los pedidos SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, —
J antes 12h (BPSS) Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del elie
Reglamento vigente rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPI?E 3.6/5
142 sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,4/5

oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,5/5
Gastos fijos sociales y societarios, en la ejecu.ci'én de sus,ovp.eraciones yen la Calif. | 37/5
Participacion | - 0,80% of.erta? de sus productos y servicios. El analisis consta de 90 ;

criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,6/5
Com. por rendimiento notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5

extraordinario
15% > ind. de ref. con HWM

Contribuyentes al rendimiento

Com. por movimiento

Ninguna Positivos Peso medio Contrib Negativos Peso medio Contrib
Alphabet 0,87% 0,07% Trigano 0,71% -0,09%
Eni 1,09% 0,04% Stellantis 0,26% -0,07%
AstraZeneca 0,31% 0,04% ASML 0,68% -0,06%
Directivas acciones Posiciones obligacionistas

Calif. Calif. Calif. Peso
Peso

SPICE NEC G5 grance 0.0% 2024 3.2%
ASML 0,7% 4,3/5 6% 27% ltaly 3.75% 2024 17%
Orange 0.7% 3.2/5 %  54% Accor Sa 2.625% Perp 1,3%
AXA 0,7% 3,7/5 0% 37% Scor 3.875% perp 13%
Alphabet 0,7% 3,4/5 -4% 25% USA 2.5% 2025 12%

Allianz 0,7% 3,6/5 0% 38%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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Tematicas sustentables Calificacién ESG
m Gest. sostenible de los recursos Fondo
M Liderazgo SPICE ESG* 3,4/5
a Digital o
9 a( y,comumcéflon Medioambiente 3,3/5
M Transiciéon energética
Nutricién y bienestar Social 3,4/5
m Salud y seguridad Gobernanza 3,3/5
m Transformacion SPICE
Acceso e inclusién
Analisis ambiental
Net Environmental Contribution (NEC)*# Taxonomia europea
Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecoldgica, Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la taxonomia de la Unién
integrando la biodiversidad y el clima, en una escala que oscila entre el -100%, Europea
} - o ) - o =
para la eco ObS‘tI’UCCIOn, \% gl +1(_)Oé, para ' la eco soluaon,, donde ‘eI 0% Indice de cobertura - fondo 65%
corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los Fond
resultados se expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculado por ondo o
Sycomore AM a partir de 2018 a 2021. I G 19
Indice de cobertura : fondo 97% / indice 99%
+7% I 48%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
-1%
Alineamiento climatico - SBTi Exposicion fésil Huella carbono
Porcentaje de empresas que han validado sus objetivos Porcentaje de ingresos derivados de las tres Emisiones anuales de gases de efecto
de reduccién de gases de efecto invernadero con la energias fésiles. invernadero (GHG Protocol) de los alcances
iniciativa Objetivos Basados en la Ciencia. Fondo 1,2y 3 por cada mil euros invertidos***.
Fondo [ [} 1% Indice de cobertura : fondo 57%
I 44% Fondo
I 4% kg. eq. CO , /afio/k€ 274
I 61% M carbon M petrdl. Gas
2°C M debajo de 2 grados M 15C

Analisis social y societario

Contribucién societaria®*
Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucion de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 80%/ indice 95%

+26%

Fondo

v
—

-100% 0% +100%

indice
+19%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden
diferir entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete
a superar el Euro Stoxx en torno a estos dos indicadores. Los demds indicadores se brindan tnicamente con fines ilustrativos.**Huella
asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido. 3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

B 20%

1.2-14%1N1.6-3% M1-2%W13-1%

I 19%

W9.1-19% 1 9.4-0%
TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONGMICO

I A 159

o

H81-9%M82-5%M85-0%
SALUD
Y BIENESTAR
I 129
L 4
HM39-5%M33/34/3.B-4%M34-2%" 38-1%

9%

71-8% 7.2-1% 7.3-0%

\ | /
Y
Wy
/1\g

P 1%

M Otros - 11%

\ \
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacion sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 25%

Dialogo y compromiso

Stellantis

En el periodo previo a la Junta General de Accionistas, informamos a la
empresa de nuestras intenciones de voto y compartimos una serie de
dreas de mejora, incluida la moderacion de la remuneraciéon de los
ejecutivos y la relevancia de los criterios ASG tenidos en cuenta en las
bonificaciones a corto y largo plazo. También aprovechamos la
oportunidad para compartir nuestras expectativas respecto a la estrategia
climética de la empresa y la importancia de someterla a votacién de los
accionistas mediante una resolucion SayOnClimate especifica.

Controversias ESG

SAP

Tras una reunién con el equipo de cumplimiento de SAP, revisamos de
forma maés positiva nuestra evaluacién de la ética empresarial, ya que el
DOJ elogié a SAP por su programa de cumplimiento de primera categoria
y su profunda colaboracién en las investigaciones. Tras las controversias
sobre sobornos y a medida que la empresa crece, SAP aumentd el equipo
de cumplimiento a 160-170 personas a principios de 2024.

Votos

9/1 asambleas generales votadas durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

SAP

Hicimos un seguimiento de nuestros compromisos en relacién con la
gestion responsable de la reorganizacion, el cambio de cultura, los
cambios de gestiéon y el impacto de la IA en los empleados de SAP.
Entendemos que la politica de regreso a la oficina y el nuevo sistema de
rendimiento se debatirdn con los representantes de los empleados. El
objetivo de la reorganizacién es que un tercio de los empleados
abandone voluntariamente la empresa, se jubile anticipadamente o
mejore sus cualificaciones. También debatimos la marcha del presidente
previsto para 2024: SAP tiene previsto nombrar un presidente temporal.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucion de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacion no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no esté limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusion de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
et G2 GENERALL
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Inversiones sostenibles

% Activos: >1%
% Empresas™: >25%
*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W P

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Gilles LENOIR
Gerente

Hadrien BULTE
Gerente - Analista

Anne-Claire
IMPERIALE
Referente ESG

Ssycomore

opportunities

ABRIL 2024

Participacion| Cédigo Isin | FRO010473991 Valor liquidativa | 372,9€ Activos | 136,5 M€

Estrategia de inversion

Sycomore Opportunities es el fondo alimentador de Sycomore Partners (fondo principal). Al menos el 95% del
patrimonio neto del FCP se invierte permanentemente en participaciones "MF" de su fondo principal y hasta un 5%
en efectivo.

Sycomore Partners, fondo de seleccién de valores o «stock picking» concentrado en el cual la exposicién a la renta
variable puede oscilar entre el O y el 100%. El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad significativa con un
horizonte minimo de inversién de cinco afios, a través de una rigurosa seleccién de renta variable europea e
internacional, basada en un andlisis exhaustivo fundamental, que integra criterios ESG vinculantes, combinada con
una variacién oportunista y discrecional de la exposicion de la cartera a los mercados de renta variable. El fondo
tiene como objetivo excluir a toda empresa que presente riesgos de sostenibilidad significativos y favorece a las
empresas con tematicas sostenibles y a aquellas cuyos compromisos reflejan una dindmica de transformacién hacia
un modelo econémico mdés sostenible.

Rendimientos al 30.04.2024

e Sycomore Opportunities ——50% STOXX 600 NR + 50% ESTR

Base perf. 100

250
200 -
150 A
100 -
50
2004 2006 2009 20M 2013 2015 2017 2019 2022 2024
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2024 1afo 3afos 5afos Crea.®* Annu. 2023 2022 2021 2020
Fondo % 0,2 0,7 15 -13,3 0,6 86,5 3,2 4,6 -16,2 1,0 8,7
indice % -0,3 4,0 7,6 14,9 252 1234 42 9,5 -5,1 1,7 -0,3
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,8 1,0 -9,1% 8,6% 7,2% 5,1% -0,7 -1,8  -23,0% -10,8%
Creacioén 0,8 0,8 -0,1% 9,8% 9,0% 6,5% 0,2 -01 -27,0% -323%
Comentario de gestién Exposicion neta acciones
El mercado se consolidé ligeramente en abril debido a 59%
unas cifras macroecondémicas  estadounidenses
ligeramente  preocupantes (menos  crecimiento 559
combinado con mas inflacién), que hicieron subir los 55%
rendimientos a largo plazo (entre 20 y 40 pb). Los 54% 3%
sectores de las materias primas y los valores bancarios 52%
registraron una rentabilidad superior a la del mercado, 50%
mientras que otros sectores ciclicos registraron en gran
medida una rentabilidad inferior. Asi pues, el fondo se 48% -
beneficié de sus posiciones en Santander y Société . )
Générale, asi como en Freeport y Eramet. Por el a6% 45%
contrario, algunas empresas de mediana capitalizacion
(Worldline, Believe y ALD) y la exposicion a los
operadores de telecomunicaciones (Orange vy 41%

Proximus) perjudicaron al fondo.Seguimos reduciendo
nuestra exposicion neta a la renta variable para tener
en cuenta un contexto macroecondmico mas incierto,
en particular reduciendo a la mitad nuestra exposicion a
los valores bancarios a finales de mes. En el sector de
los servicios publicos, aumentamos nuestra exposicion
a Enel en detrimento de RWE y EDP.

05 P06 2251 P08 30022 0P 122 1023 022 2 a2 a2

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. *Participacion | fundada el 29/06/2007, los datos anteriores constituyen una simulacion de rentabilidades a partir de la participacion A. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion

Fecha de creacién Fondo indice

11/10/2004 indice de exposicién a las acciones 4% Ratio P/E 2024 9,7x  13,5x
Exposicion activa bruta 53% Croissance bénéficiaire 2024 34% 5,5%

Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 23 Ratio P/BV 2024 09x  19x

Participacion | - FRO010473991 Peso de las primeras 20 lineas 46% Rentabilidad de fondos propios 9,3% 14,3%

Participacion ID - Capi. bursatil mediana 12,0 Mds € Rendement 2024 23% 34%

FR0O012758761

Participacién R -

FRO010363366 Exposicion sectorial Distribucién geografica

Cédigos Bloomberg Finanza m Francia m ltalia

Participacién | - SYCOPTI FP

Participacién ID - SYCLSOD FP Serv. Publicos m Bélgica m Espafia

Participacién R - SYCOPTR FP Telecomunicaciones

- . . . Alemania m Portugal

Indice de referencia Consu. Discrecional

50% STOXX 600 NR +50% Productos de base
ESTR
Industria
- ) Distribucién por capitalizacién
Forma juridica Energia
Fondo de inversién colectiva Tecnologia mSUp. a 20 bis€

Domiciliacion
Francia

Consu. De base

m3bls€a20bls€
mibl€a3bls€
Elegibilidad PEA

Si m150m€albl€

Horizonte de inversion

5 afios
Inversién minima SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi
Ninguno Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del ce
rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5
UCITS V sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,4/5
Si oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,5/5
sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la Calif. | 37/5
Valorizacion oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 _' ’
Cotidiana criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,6/5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
Divisa de cotizacion -_—
EUR
Centralizacién de los pedidos Top 10 Contribuyentes al rendimiento
J antes 10h (BPSS) if
Peso Calif. Peso medio Contrib
Reglamento vigente SPICE
J42 Enel 5,3% 3,8/5 Positivos
. Orange 5,0% 3,2/5 Banco Santander 4.1% 0,20%
Gastos fijos Peugeot 47%  34/5  ErametSA 11% 0.13%
Participacion | - 0,50% Proxi 39% 345 F McMoRan, | 1,6% 0,10%
Participacion ID - 0,50% roximus ,9% ) reeport-McMoRan, Inc. ,6% ,10%
H H 0O
Participacion R - 1,80% Technip Energies 3,6% 2,9/5 Negativos
Banco Santander 2,9% 3,4/5 R
Com. por rendimiento RWE 2 8% 31/5 Peugeot SA 43% 0,29%
extraordinario =70 ’ Worldline 1,4% -0,23%
Ninguna - (Fondo Principal) : EDP-Energias de Portugal 2.8% 4.0/5 Orange SA 4,4% -0,16%
15% > ind. de ref. Sodexo 2,7% 3,5/5
- Amundi 2,5% 3,4/5
Com. por movimiento
Ninguna
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Enel Spa Believe Société Générale
Worldline Banco Santander
Tf1 Rwe

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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Tematicas sustentables Calificacién ESG
o . Fondo indice
m Transicion energética
. N ESG* 3,3/5 3,4/5
m Digital y comunicacién
. Medioambiente 3,3/5 3,2/5
B Salud y seguridad
Social 3,4/5 3,5/5
u Transformacién SPICE
Gobernanza 3,4/5 3,5/5
Otros
Analisis ambiental
Net Environmental Contribution (NEC)
Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecolégica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculado por Sycomore AM a partir de 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 98% / indice 99%
+7%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
-1%
Taxonomia europea Exposicion fosil Huella carbono
Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la Porcentaje de ingresos derivados de las tres Emisiones anuales de gases de efecto
taxonomia de la Unién Europea energias fosiles. invernadero (GHG Protocol) de los alcances
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99% Fondo 1, 2'y 3 por cada mil euros invertidos***.
Fondo [l 1% Indlice de cobertura : fondo 97% / indice 97%
I 41% indice Fondo indice
Indice T —— 4% kg. eq. CO , /afio/k€ 332 159
I 48% M Carbsn M Petrél. Gas
Analisis social y societario
Contribucién societaria Crecimiento de la plantilla Igualdad profesional ¥/ &
Contribucion de la actividad econémica de las Crecimiento de la plantila en empresas Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas a la resolucion de los principales problemas acumulado a lo largo de los tres ultimos  empresasy dentro del comité ejecutivo de

de la sociedad, de -100% a +100%.

= o ejercicios (datos adaptados en caso de estas Ultimas.
Indice de cobertura : fondo 94% / indice 95%

adquisiciones, sin considerar operaciones Indice de cob. plantilla: fondo 98% / indice 91%

O,
;j: d/(; t/ransformadoras). Indice de cob. Comex: fondo 98% / indice 96%
v Indice de cobertura : fondo 98% / indice 99% Fondo
Fondo I 36 %
I 12 % I 30%
-100% 0% +100% Indice Indice
A I 11% I 39%
indice 22%
+19% mm  enlaplantila m en comex

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden
diferir entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+5+C)/3, G=40% de la nota |.***Huella asignada a
prorrata del valor de empresa, efectivo incluido. 3
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Stellantis

En el periodo previo a la Junta General de Accionistas, informamos a la
empresa de nuestras intenciones de voto y compartimos una serie de
dreas de mejora, incluida la moderaciéon de la remuneraciéon de los
ejecutivos y la relevancia de los criterios ASG tenidos en cuenta en las
bonificaciones a corto y largo plazo. También aprovechamos la
oportunidad para compartir nuestras expectativas respecto a la estrategia
climética de la empresa y la importancia de someterla a votacién de los
accionistas mediante una resoluciéon SayOnClimate especifica.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

5/5 asambleas generales votadas durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la
sesion de cada asamblea general Aqui.

RWE

Antes de la Junta General, informamos a la empresa de nuestras
intenciones de voto y nos comprometimos a moderar la remuneracién del
ejecutivo, que supera el umbral de moderacién de 5,7 millones de euros
definido en nuestra politica de voto. También informamos a la empresa de
nuestras expectativas en relacién con su estrategia climdtica y, en
particular, la transparencia de su plan de eliminacién progresiva del
carbén, emplazamiento por emplazamiento.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los analisis financieros. Sycomore AM no estad limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero

el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.

Part of ‘._%g__—‘— GENEBALI
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Inversiones sostenibles

% Activos: >50%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N W M~ 0 &

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Tony LEBON
Analista de credito

ABRIL 2024

sycomore

sélection crédit

Participacionl Céadigo Isin | FRO011288489 Valor liquidativa | 133,7€ Activos | 787,0 M€
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Estrategia de inversion

Una seleccion responsable y oportunista de titulos europeos segun un analisis ESG propio

Sycomore Sélection Crédit tiene como objetivo superar la rentabilidad del indice Barclays Capital Euro Corporate
ex-Financials Bond (cupones reinvertidos) en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, dentro de un rango
de sensibilidad de 0 a +5 y segln un proceso de inversion socialmente responsable. El fondo también tiene como
objetivo superar al indice de referencia en la Net Envoronnemental Contribution (NEC) y el indicador de crecimiento
de la plantilla a tres afios, con el fin de seleccionar empresas que sean ambientalmente sostenibles y/o que
contribuyan al empleo.

Rendimientos al 30.04.2024

e Sycomore Sélection Crédit

Barclays Capital Euro Corporate Ex-Financials TR
Base perf. 100

140 -
135 4
130 A
125 A
120 A
115 A
10 A
105 A
100 -
95
2012 2014 2015 2016 2017 2019 2020 2021 2023 2024
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2024 1ano 3 afos 5afnos Crea. Annu. 2023 2022 2021 2020
Fondo % -0,4 0,7 7.8 0,0 3,4 337 2,6 10,0 -10,4 1,9 0,2
indice % -1,0 -0,9 41 -8,2 -4,2 16,4 1,3 7.9 -13,9 -1,2 3,0
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,5 0,4 1,0% 3,3% 49%  42% 0,4 07 143% -175%
Creacion 0,5 0,5 2,0% 2,9% 34% 3,1% 0,8 0,4 -14,3% -17,5%

Comentario de gestion

Los diferenciales de crédito se mantuvieron estables en Investment Grade y se estrecharon ligeramente en High
Yield. No obstante, la subida de los tipos de interés soberanos empujé el crédito hacia terreno negativo. La
inflacion en la zona euro sigue bajando. Las Ultimas cifras alemanas muestran una subida de los precios del 2,2%,
muy cerca del objetivo del BCE, lo que indica al mercado que los tipos se recortarén en junio. El mercado primario
estuvo animado en el segmento "HY". Nos mantuvimos selectivos: entre las numerosas emisiones, suscribimos la
obligacién a 7 afios emitida por Boels, competidor de Loxam con calificacién BB, cuyo modelo de negocio nos
gusta. EI FRN emitido por IMA, fabricante italiano de maquinaria de envasado, tenia un vencimiento a 7 afios y una
calificacién "B", con un cupdn inicial del 7,65%. GACM, la aseguradora de la red Crédit Mutuel Alliance Fédérale,
emitié un Tier2 a 20 afios con 12 opcién de compra a 10 afios, calificado Baal, que ofrecia un cupoén del 5%. Un
nivel que nos parecio atractivo.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.


http://www.sycomore-am.com/
http://www.sycomore-am.com/
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Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién indice de exposicién 98% Sensibilidad 3,2
01/09/2012 Cantidad de lineas 218 Rendimiento al vencer 5,1%
B Cantidad de emisores 142 Rendimiento a lo peor 4,6%
Cédigos ISIN - X "
Vencimiento medio 3,5aflos
Participacion | - FRO011288489
Participacion ID - Distribucién por sector Distribucién por pais
FR0O011288505 .
Participacién R - FROO11288513 Autos y comp. 1% Francia 51%
Italia
Cédigos Bloomberg Telecomunicaciones 12% Paises Bajos
Participacién | - SYCSCRI FP s Publi Espafia
Participacién ID - SYCSCRD FP v, Fublicos Estados Unidos
Participacién R - SYCSCRR FP Otros servicios Luxemburgo
) Bélgica
Indice de referencia Seguros Suecia
Barclays Capital Euro Reino Unido
Corporate Ex-Financials TR Medios de com. Alemania
Servici v Dinamarca
Forma juridica ervicios com. ¥ pro. Noruega
Fondo de inversion colectiva Transportes Portugal
C e Irlanda
Bomiciliacion Alimentacién y bebidas Japén
Francia
- Inmobiliario
Elegibilidad PEA
No Distribucién por notacién Distribucién por activo
Hor:zonte de inversion m Liquidez = AA = Obligaciones
5 afios
A m BBB
| i6 ini m Convertibles
nversién minima = BB mB
100 EUR o
mCCC B NR Liquidez
UCITS V
Si
Valorizacién
Cotidiana Distribucién por vencimiento
O,
Divisa de cotizacion 21%
EUR 15%
12% 12% 1% 1%
0,
Centralizacién de los pedidos 3% 6% 7%
[o)
J antes 12h (BPSS) 2% ° . . . .
_— .
Reglamento vigente Liquidez ~ 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 > 2031
J+3
Gastos fijos
Participacién | - 0,60% SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi
Participacion ID - 0,60% Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del ndice
Participacion R - 1,20% rendimiento de wuna empresa en torno a criterios de SPICE 3.4/5
= (3] e Lt . H
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,1/5
Com. por rendimiento oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,3/5
extraordinario sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la Calif. | 35/5
10% > ind. de ref. oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 . : :
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3.3/5
Com. por movimiento notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
Ninguna
N . Calif. .
Principales emisores Peso Sector Tema sostenible
SPICE
Renault 4,0% Autos y Comp. 3,4/5 Transformacion SPICE
Picard 2,3% Alimentacién y bebidas 3,3/5 Nutricién y bienestar
Loxam 2,3% Servicios com. y pro. 3,6/5 Liderazgo SPICE
Forvia 2,2% Autos y Comp. 3,6/5 Liderazgo SPICE
Ald 2,1% Autres services 3,6/5 Liderazgo SPICE

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Tematicas sustentables Calificacion ESG
m Gest. sostenible de los recursos Fondo indice
m Liderazgo SPICE ESG* 3,3/5 3,2/5

Pigitaly comunicacion Medioambiente 33/5 32/5

m Transicién energética
m Nutricién y bienestar Social 3,4/5 3,2/5
W Salud y seguridad Gobernanza 3,3/5 3,3/5
m Transformacion SPICE
H Acceso e inclusion

Construccion ESG Mejores notas ESG

Selectividad (% de valores elegibles) 39%

ESG E S G

Orsted 42/5 47/5 41/5 3,7/5
Neoen 41/5 44/5 37/5 4,2/5
Nexans 4,0/5 41/5 39/5 42/5
Lenzing 39/5 44/5 36/5 42/5
Iberdrola 39/5 42/5 37/5 39/5

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)## Taxonomia europea

Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecoldgica, Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la taxonomia de la Unién

integrando la biodiversidad y el clima, en una escala que oscila entre el -100%, Europea

para la eco-obgrucqon, y gl +190%, para . la eco-soluuon,l donde .el 0% Indice de cobertura - fondo 67% / indice 90%

corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los Fond

resultados se expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculado por ondo o

Sycomore AM a partir de 2018 a 2021. — 66%

Indice de cobertura : fondo 96% / indice 80% Indice

+7% I 53%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
+2%

Exposicion fosil Huella carbono

Porcentaje de ingresos derivados de las tres energias fésiles. Emisiones anuales de gases de efecto invernadero (GHG Protocol) de los

Fondo alcances 1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos***.

I 0% Indice de cobertura : fondo 51% / indice 79%

indice Fondo indice

I | 2% kg. eq. CO , /afio/k€ 276 254

M carbon M petrél. ™ Gas

Analisis social y societario

Crecimiento de la plantilla®#

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres Fondo
Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin considerar IIII——_ 21%
operaciones transformadoras). Ineice

Indlice de cobertura : fondo 87% / indice 91% [ 5%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden
diferir entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la
exhaustividad de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete
a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demds indicadores se brindan Unicamente con fines
ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido. 3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y

COMUNIDADES
SOSTENIBLES ! b

E _ I 26% sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
A
n éﬁ

1 Sowao

oportunidad que tiene cada empresa de contribuir

EN2-19%0 111-3% 1.6-3%MW11.3-1% positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
mﬂ:‘,ﬁ“[ medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que

INFRAESTRUCTURA _l 19% se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
° (CS) y medioambiental (NEC).
Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
WO1-18%M9o.4-1% actividades que realiza para identificar las que estan
SALUD expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
¥ BILNESTAR nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
_-- 14% entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
W39-6%M33/34/3B-6%M34-2%" 3.8-0% entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.
Y CRECIMIENTO Para obtener mas detalles sobre la exposicién del fondo a
ECONOMICO los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
--I 8% disponible en nuestra documentacion sobre los ODS.

TRABAJO DECENTE

H81-4%M82-3%M85-1%188-0% 89-0%

No hay exposicion significativa : 26%
8%

71-5% 72-1% 73-1%

I 12%

M Otros - 12%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

lliad

Durante una gira de presentacién de bonos, hablamos con IR sobre el
plan de sucesion tras el fallecimiento del Director Financiero del Grupo en
enero de 2024. El actual CEO, Thomas Reynaud, también ha asumido el
papel de CFO del Grupo. Ya habia ocupado este cargo durante unos diez
afios en el pasado, lo cual es un factor positivo. Contara con el apoyo de
varios directivos (Director Financiero de Francia, Director de Tesoreria,
etc.). Estaremos atentos a la futura separacién de estas dos funciones.

Controversias ESG

Biogroup / Cerba / Synlab

A mediados de marzo, la Autoridad francesa de la Competencia (Autorité
de la Concurrence) llevé a cabo registros de empresas sospechosas de
haber incurrido en précticas contrarias a la competencia en el sector de la
biologia médica. La autoridad no dio detalles sobre el numero de
empresas implicadas, sus identidades o las practicas perseguidas.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
el Y= GENERALI
Lr>oh INVESTMENTS
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sycomore euro ig corporate bonds

dam Share IC Isin code | LU2431794754 NAV | 102.8€ Assets | 55.6 M€

SFDR 9 Investment strategy

Sustainable Investments A responsible and opportunistic selection of Investment Grade bonds based on a proprietary ESG analysis

% AUM: >80% Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds aims to outperform the Barclays Capital Euro Corporate ex-
% Companies*: >100% Financials Bond TR index over a recommended minimum investment period of 3 years by investing in companies

*Excluding derivatives, cash & equivalent whose business model, products, services or production processes make a positive contribution to the challenges
of energy and ecological transition through a thematic SRI strategy.

Performance as of 30.04.2024

According to the current legislation, we cannot disclose the performance of a fund that has a reference
period of less than 12 months. For further information, please contact our team.

Risk indicator

Higher risk

Fund commentary

Credit spreads remained stable within the Investment Grade segment and narrowed slightly in the High-Yield
universe. However, rising sovereign yields pushed credit into negative territory. Inflation continued to ebb in the
Eurozone. The most recent data from Germany point towards a 2.2% price rise, a level that is very close to the
ECB’s target, indicating to the markets that a rate cut can be expected in June. The primary market remained
active within the Investment Grade segment. We steered clear of the issuances on offer, as we felt their premia
were too low in comparison with the secondary market.

N W B~ 0 O

Lower risk

The risk indicator assumes you
keep the product for 5 years.
Warning : the actual risk can vary
significantly if you cash in at an
early stage and you may get back
less.

The fund does not offer any
guarantee of return or performance
and presents a risk of capital loss

Investment Team

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Fund Manager

Emmanuel de
SINETY
Fund Manager

Tony LEBON
Credit analyst

Anne-Claire
IMPERIALE
ESG Referent

The labels aim to guide investors in identifying sustainable and responsible investments. The composition of the management team is subject to
change without notice. Before investing, first consult the Fund's KID available on our www.sycomore-am.com website.
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Fund Information Portfolio Valuation
Inception date Exposure rate 99% Modified Duration 5.3
31/10/2023 Number of bonds 80 Yield to maturity 3.9%
Number of issuers 61 Yield to worst 3.8%
ISIN codes .
Average maturity 6.0years
Share CSC - LU2431795132
Share IC - LU2431794754 Sector breakdown Country breakdown
Share ID - LU2431794911 .
- .
Share R - LU2431795058 Utilities 56% France 25%
Netherlands
Bloomberg tickers Capital goods Italy
Share CSC - SYGCRBS LX Norway
Equity Materials Finland
Share IC - SYGCORI LX Equity Spain
Share ID - SYGCPID LX Equity Autos & comp. Sweden
Share R - SYGNECRI LX Equity Germany
Comm & pro services United Kingdom
Benchmark Austria
Barclays Capital Euro Transportation United States
Corporate Ex-Financials TR Belgium
Real estate Denmark
Legal form ) ) Ireland
SICAV compartment Consumer discretion. Japan
Domiciliation Energy
Luxembourg .
Rating breakdown Asset class breakdown
PEA eligibility
No S
Investment period mCash mAA A mBBB mBB m Bonds m Convertibles - Cash
3yrs
Minimum investment 77%
None
UCITS V
Yes Maturity breakdown
Valuation 40%
Daily
Currency 14% 19%
EUR 4% o 8% 9%
woo™ - - | -
Cut-Off I — -
12pm CET Paris (BPSS) Cash 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 >2030

Cash Settlement

D+3 SPICE, for Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Management fees Environment is our tool for assessing a company's performance SPICE
o on sustainability criteria. This tool incorporates the analysis of
Share CSC - 0.35% ) . . : .
% economic, governance, environmental, social, and societal risks S score
Share IC - 0.35% and opportunities covering both the company's daily operations P score
Share ID - 0.35% and its product and service offer. | score
_ o,
Share R - 0.70% The analysis process covers 90 criteria and leads to a rating per C score
Performance fees letter. These 5 ratings are weighted based on the company's c
most material impacts*. score
None
Transaction fees o . SPICE .
None Main issuers Weight Sector . Sustainable theme
rating
Enel 3.3% Utilities 3.8/5 Energy transition
Edf 3.2% Utilities 3.3/5 Energy transition
Statkraft As 3.1% Energy 3.5/5 Energy transition
Iberdrola 3.0% Utilities 3.9/5 Energy transition
Rte Rgsgfau De Transport D 2.9% Utilities 3.3/5 Energy transition
Electricité

The fund offers no guarantee of return or performance and presents a risk of capital loss. Past performance is not indicative of future performance.
Before investing, first consult the FUND's KIID available on our www.sycomore-am.com website. *To learn more about SPICE, see our ESG Integration
and Shareholder Engagement Policy.

2


http://www.sycomore-am.com/
https://en.sycomore-am.com/610aa29f-1._ESG_integration_policy_SPICE_Sycomore_AM_July_2021_Vfinal_ENG.pdf
https://en.sycomore-am.com/610aa29f-1._ESG_integration_policy_SPICE_Sycomore_AM_July_2021_Vfinal_ENG.pdf

sycomore environmental euro ig corporate bonds

Sustainability thematics ESG scores
» Fund Index
B Energy transition
ESG* 3.6/5 3.2/5
m Sustainable mgmt of resources Environment 3.9/5 3.2/5
Social 3.6/5 3.2/5
Others Governance 3.4/5 3.3/5
Environmental thematics ESG best scores

m Circular enconomy
" Eco-services

ESG E S G

Green mobility Erg 42/5 48/5 3.8/5 4.0/5
= Green building Orsted 42/5 47/5 415  37/5
W Renewable energy
m Energy efficiency & electrification Acciona Energia 415 45/5 43/5 3.4/5
® Sustainable natural resources Upm-Kymmene 415 45/5 36/5 43/5
United Utilities 41/5 4.4/5 4.0/5 43/5
ESG criteria
ESG eligibility (% of eligible bonds) 79%
Environmental analysis
Net Environmental Contribution (NEC)#* European taxonomy
Degree of alignment of the economic models with the ecological transition, Percentage of revenues derived from eligible activities to the EU
integrating biodiversity and climate, on a scale running from -100% for eco- taxonomy
obstruction to +100% for eco-solution, where 0% equates to the average A . o
environmental impact of the global economy. The results are expressed in NEC 1.0 govjrage rate - fund 89% / index 90%
(nec-initiative.org) calculated by Sycomore AM based from 2018 to 2021. un .
Coverage rate : fund 97% / index 80% I G 5%
+43% Index
Fund T 53%
-100% 0% +100%
Index
+2%
Fossil fuel exposure Carbon footprint
Percentage of income derived from the three fossil energies. Annual greenhouse gas emissions (GHG Protocol) from upstream scopes
Fund 1, 2 and 3 per thousand euros invested***.
I e 4% Coverage rate : fund 58% / index 79%
Index Fund Index
I 2% kg. eq. CO ; /year/k€ 281 254
M carbon M 0l ™ Gas
Societal and social analysis
Staff growth##
Cumulated growth in company headcounts over the past three financial Fund
years (data unadjusted in the event of acquisitions, excluding I 10%
transformational deals). Index
Coverage rate : fund 92% / index 91% I 5%

Sources: company data, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Methodologies and approaches may differ between
issuers and providers of extra-financial data. Sycomore AM does not guarantee the accuracy, completeness, and exhaustiveness of the extra-
financial reports.*ESG-SPICE correspondence: E=E, S=(P+S+C)/3, G is a sub-part of I, which represents 40%.**The fund has committed to
outperforming the benchmark on these two indicators. The other indicators are shown for illustrative purposes.**Footprint allocated prorata
to enterprise value, cash included. 3
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This chart represents the main exposures to the United
Nations Sustainable Development Goals and their 169
a47% targets. Exposure is defined as the opportunity, for each
company, to contribute positively to reaching SDGs,
71-23% 7.2-18% 7.3-6% providing their products and services. This exercise doesn't
aim to measure the companies effective contribution to
" ﬁmﬁﬁ SDGs, which is computed through our societal contribution
- . 259 (CS) and net environnemental contribution (NEC) metrics.
Aaé For each invested company, activities are analysed in order
== to identify those which are exposed to SDGs. For a same
" S0| mN3-10% 0 -8% N6-5%MN2-2% activity, its number of targets can vary between 0 and 2.
The company target exposure to one of its activities is
weighted by the revenue share gained from this activity.
-- 11% For more details, our annual SRI report is available in our
ESG documentation.
W12.2-7%112.5-5%

INDUSTRY, NNOVATION No significant exposure : 13%
AND INFRASTRUCTURE

& BT oy
H91-6%M9.4-2%

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

i

B s

H39-8%

AW,
S

"‘l‘~~ B Others - 7%

ESG follow-up, news and dialogue

Dialogue and engagement

No comment

ESG controversies

No comment

Additional disclaimers: although the fund's performances are partly driven by the ESG indicators of portfolio holdings, these are not the sole determing
factor. Marketing communication. This information has not been prepared in accordance with legal requirements designed to promote the independence
of investment research. Sycomore AM is not banned from trading on these securities prior to the dissemination of this information. Before investing,

please read the fund's KID available on our website: www.sycomore-am.com.
el Y= GENERALI
Lr>oh INVESTMENTS
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Inversiones sostenibles

% Activos: >1%
% Empresas™: >1%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N W M~ 0 &

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Tony LEBON
Analista de credito

ABRIL 2024
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sycoyield 2026

7

Participacion IC Cédigo Isin | FRO01400A6X2 Valor liquidativa | 111,6€ Activos | 444,5 M€

Estrategia de inversion

Sycoyield 2026 es un fondo fechado que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de bonos. Invierte
principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con fecha de vencimiento
principalmente en 2026 y que se pretende mantener hasta su vencimiento. La seleccién de emisores tiene en
cuenta cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza.

Rendimientos al 30.04.2024

e Sycoyield 2026
Base perf. 100

15 -
10 4
105 4
100 +
95
08.22 1.22 01.23 03.23 05.23 08.23 10.23 12.23 02.24 04.24
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)

abr. 2024 1ano Crea. Annu. 2023
Fondo % 0,0 1,0 73 1,6 6,8 9,6
Estadisticas

Vol. Sharpe Ratio Draw Down

Creacion 2,9% 1,3 -3,4%

Comentario de gestion

Los diferenciales de crédito se mantuvieron estables en Investment Grade y se estrecharon ligeramente en High
Yield. No obstante, la subida de los tipos de interés soberanos empujé el crédito hacia terreno negativo. La
inflacion en la zona euro sigue bajando. Las Ultimas cifras alemanas muestran una subida de los precios del 2,2%,
un nivel muy préximo al objetivo del BCE, que indica al mercado que recortard sus tipos directores en un cuarto
de punto por primera vez en junio. El mercado primario se mostré animado en el segmento de alto rendimiento,
confirmando la tendencia iniciada a principios de afio.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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sycoyield 2026

Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién indice de exposicién 98% Sensibilidad 1,9
01/09/2022 Cantidad de lineas 98 Rendimiento al vencer 5,0%
B Cantidad de emisores 72 Rendimiento a lo peor 4,5%
Cédigos ISIN - X "
Vencimiento medio 21afos
Participacién IC -
FRO01400A6X2 Distribucién por sector Distribucién por pais
Participacién ID -
FRO01400H3J1 Telecomunicaciones 14% Francia 53%
s Autos y comp.  |pe— 129, .
Participacion RC - Servicios com. Y pro.  — 10% Italia
FRO01400A6Y0 Alimentacién y bebidas |— 7% ;
Transportes 6% Estados Unidos
Cédigos Bloomberg Tecnologia e 6% Alemania
L » Otros servicios | %
Participacién IC - SYCOYLD FP Bienes de capital | 4% Espafia

Participacién ID - SYCOYLDID Servicios al consum. e 4% . )
FP Materiales 4% Paises Bajos
Distribucion  jes 49, L b
Participacién RC - SYCYLDR FP Productos domésticos e 3% uxemburgo
Pharmacie |jmsss 3% Suecia
indice de referencia Software | 3%
) Inmobiliario = 3% Irlanda
Ninguno Bancos s 3%
Seguros jmmmm 3% Reino Unido
o Serv. Publicos  fmmsm 3% i
Forma juridica Energia |jmm 1% Bélgica
; i s ; Productos quimicos jm= 1%
Fondo de inversion colectiva Medios de com. | 1% Noruega
Emballages p 0%

Domiciliacion
Francia

Elegibilidad PEA

Distribucion 0%

Distribucién por activo

No m Liquidez wA 8%y° m Obligaciones
Horizonte de inversion
o BBB m BB m Convertibles
4 afios
Inversién minima mB ENR Liquidez
Ninguno
UCITS V
Si .. .
Principales emisores Peso Sector YTW YTM
Valorizacién Masmovil 3,9% Telecomunicaciones 4,7% 4,7%
Cotidiana . B
Quadient 3,4% Tecnologia 4,8% 4,8%
Divisa de cotizacién Loxam 3,3% Servicios com. y pro. 4,3% 4,3%
EUR Coty 3,3% Produits domest. 4,2% 4,2%
Forvia 3,2% Autos y Comp. 4,3% 4,3%

Centralizacién de los pedidos
J antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
J+3

Gastos fijos

Participacién IC - 0,50%
Participacién ID - 0,50%
Participacién RC - 1,00%

Com. por rendimiento
extraordinario

Ninguna

Com. por movimiento
Ninguna

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes

de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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SFDR 8

Inversiones sostenibles

% Activos: >1%
% Empresas™: >1%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N W M~ 0 &

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Tony LEBON
Analista de credito

sycomore

sycoyield 2030

ABRIL 2024

/

Participacion IC Cédigo Isin | FRO01400MCP8 Valor liquidativa | 100,8€ Activos | 40,5 M€

Estrategia de inversion

Sycoyield 2030 es un fondo de vencimiento que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de renta
fija. Invierte principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con vencimiento
principalmente en 2030 y destinados a mantenerse hasta su vencimiento. La selecciéon de emisores tiene en cuenta
cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza.

Rendimientos al 30.04.2024

En conformidad con la reglamentacién vigente, no podemos divulgar el rendimiento de un fondo que
tiene un periodo de referencia menor a 12 meses. Para mayor informacion, comuniquese con nuestros
equipos.

Comentario de gestion

Los diferenciales de crédito se mantuvieron estables en Investment Grade y se estrecharon ligeramente en High
Yield. No obstante, la subida de los tipos de interés soberanos empujé el crédito hacia terreno negativo. La
inflacién en la zona euro sigue bajando. Las ultimas cifras alemanas muestran una subida de los precios del 2,2%,
muy cerca del objetivo del BCE, lo que indica al mercado que los tipos se recortardn en junio. El mercado primario
estuvo animado en el segmento de alto rendimiento. Seguimos siendo selectivos: entre las numerosas emisiones,
suscribimos la obligacién a 7 afios emitida por Boels, competidor de Loxam con calificacién BB, cuyo modelo de
negocio nos gusta. EI FRN emitido por IMA, fabricante italiano de maquinaria de envasado, tenia un vencimiento a
7 afios y una calificacion "B", con un cupén inicial del 7,65%. El proveedor de alarmas Verisure emitié un bono con
vencimiento en 2030, que ofrecia un rendimiento cercano al 6% y una calificacion B+.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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sycoyield 2030

Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién indice de exposicién 95% Sensibilidad 3,3
31/01/2024 Cantidad de lineas 71 Rendimiento al vencer 5,6%
o Cantidad de emisores 60 Rendimiento a lo peor 5,1%
l():oc:.lgos I.S,INIC Vencimiento medio 4,2afios
articipacioén IC -
FRO01400MCP8 Distribucién por sector Distribucién por pais
Participacién ID -
FRO01400MCR4 Telecomunicaciones 18% Francia 44%
s Autos y comp.  |e— 159,
Participacion RC - Materiales |— 0% ltalia
FRO01400MCQ6 Servicios com. Y pro. (e 0%
Serv. PUblicOS  |— 39 Paises Bajos
Cédigos Bloomberg Bienes de capital |— 7%
e B Seguros | 79 Espafia
Part.|C|paC|on IC - SYCOLIC FP Medios de com. 59
Equity Transportes (s 5% Alemania
Participacién ID - SYCOLID FP Alimentaciélg y bgbidas — 5%
i istribucion s 2% Suecia
IEqLil'ty ion RC - SYCOLRC FP Pharmacie = 2%
articipacion - Bancos fmm 2% . .
Equity Software pmm 2% Reino Unido
Emballages m 1%
indice de referencia Servicios al consum. = 1% Luxemburgo
. Inmobiliario § 1% i
Ninguno Otros servicios | 1% Estados Unidos
Energia | 0% Suiza
P Productos quimicos | 0%
Forma juridica Productos domésticos | 0%
Fondo de inversién colectiva Tecnologia 0%
Domiciliacion Distribucién por notacién Distribucién por activo
Francia
m Liquidez mAA m Obligaciones
Elegibilidad PEA
No A m BBB
m Convertibles
mBB B
Horizonte de inversién o
7 ans mNR Liquidez
Inversién minima
Ninguno
UCITS V Principales emisores Peso Sector YTW YTM
Si Verisure 3,6% Servicios com. y pro. 6,1% 6,1%
Valorizacién Infopro 2,5% Medios de com. 1,9% 7.4%
Cotidiana Guala Closures 2,5% Materiales 6,7% 6,7%
Divisa de cotizacid Eramet 2,4% Materiales 6,5% 6,5%
ivisa de cotizacién
EUR Tereos 2,3% Alimentacion y bebidas 5,4% 5,8%
Centralizacién de los pedidos
J antes 12h (BPSS)
Reglamento vigente
J+3
Gastos fijos
Participacién IC - 0,50%
Participacién ID - 0,50%
Participacién RC - 1,00%
Com. por rendimiento
extraordinario
Ninguna
Com. por movimiento
Ninguna

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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