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Inversiones sostenibles

% Activos: >70%
% Empresas™: >70%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Olivier CASSE
Gerente

Giulia CULOT
Gerente

Catherine
ROLLAND
Analista ESG
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Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de valores de la zona euro basada en un analisis ESG propio

Sycomore Sélection Responsable es un fondo de conviccidon que tiene como objetivo superar la rentabilidad del
indice de referencia Euro Stoxx Total Return, en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, segln un proceso
de inversion socialmente responsable multitematica (transicién energética, salud, nutricién, digital...) en consonancia
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas. El fondo invierte principalmente en capital de
empresas de calidad de la zona euro que se benefician de oportunidades de desarrollo sostenible y cuyo valor
intrinseco esté infravalorado por su valor bursétil.

Rendimientos al 30.04.2025

e Sycomore Sélection Responsable ——— EURO STOXX Net Return

Base perf. 100

350 -
300 A
250 A
200 A
150 A
100 -
50 -
0
20M 2012 2014 2015 2017 2018 2020 2022 2023 2025
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2025 1ano 3afos 5anos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % 1,2 7,0 10,0 36,0 73,8 2025 8,1 141 19,4 -18,5 16,2
indice % 0,3 8,0 9,3 371 88,2 1672 7.1 9,3 18,5 -12,3 22,7
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 1,0 0,9 0,4% 15,0% 15,7% 3,6% 0,5 01 -275% -246%
Creacioén 1,0 0,8 2,0% 16,1% 18,6% 5,9% 0,5 0,2 -351%  -37,9%

Comentario de gestién

En abril, los mercados de renta variable de la zona euro sufrieron una fuerte caida a principios de mes tras la
declaracion de aranceles "reciprocos" del Presidente estadounidense el Dia de la Liberacion, antes de
recuperarse significativamente cuando anuncié una pausa de 90 dias en su aplicacién. La apertura de la
temporada de resultados también volvié a centrar la atencién de los inversores en las empresas, y muchas de las
publicaciones fueron tranquilizadoras. Tras mantener una posicién defensiva en la cartera a principios de afio,
aprovechamos la bajada de los primeros dias de abril para aumentar nuestra exposicion a la renta variable y pasar
de ciertos valores defensivos (que los inversores apreciaban en el clima actual, pero cuyas valoraciones ofrecian
poco potencial) a empresas més ciclicas (algunas de las cuales bajaron mas de un 20-25% desde sus méximos
recientes). Esta disciplina en las valoraciones y la flexibilidad en el posicionamiento de la cartera respaldaron la
rentabilidad absoluta y relativa del fondo en abril, y serdn un activo esencial para navegar en un entorno que
probablemente seguira siendo volatil en los préximos meses.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.


http://www.sycomore-am.com/
http://www.sycomore-am.com/
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién Fondo indice
24/01/20M indice de exposicién a las acciones 95% P/E ratio 2025 13,6x  13,4x

. Superposicién con el indice 40% Crecimiento ganancial 2025 10,3% 9,2%
C°d.'9.°s I.S’IN Cantidad de sociedades de cartera 44 Ratio P/BV 2025 1,8x  19x
Participacion | - FRO010971705 Peso de las primeras 20 lineas 68% Rentabilidad de fondos propios 12,9% 14,5%
Participacion ID - Capi. bursatil mediana 76,5 Mds € Rendimiento 2025 31%  3,4%
FR0O012719524
Participacién ID2 - Exposicion sectorial Distribucién geografica
FR0O013277175 .
Participacién RP - Salud 11% m Francia
FR0O010971721 Tecnologia 15% m Paises Bajos

. 0, .
Cédigos Bloomberg Industria 22% H ltalia
PP [
Participacion | - SYSEREI FP Inmobiliario 3% B m Espafia
Participacién ID - SYSERED FP Productos de base p— 6% 6% 11% Alemant
o m Alemania
Participacién ID2 - SYSERD2 FP Telecomunicaciones 5%
m Otros

Participacién RP - SYSERER FP

indice de referencia
EURO STOXX Net Return

Forma juridica
Fondo de inversién colectiva

Domiciliacion
Francia

Elegibilidad PEA
Si

Horizonte de inversion
5 afios

Inversién minima
Ninguno

UCITS V
Si

Valorizacién
Cotidiana

Divisa de cotizacion

Consu. Discrecional
Serv. Publicos
Energia

Consu. De base
Finanza

HPeso del fondo

1%
— 50%

0%

- 2%

EEEee———— ) ()9,

Peso activos*

“Peso del fondo - Peso EURO STOXX Net Return

Distribucién por capitalizacion

SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Environment,

oportunidades

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*.

econdémicas,

de gobernanza,

es nuestra herramienta de evaluacién del
rendimiento de una empresa en torno a criterios de
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las
ambientales,

SPICE
Calif. S
Nota P
Calif. |
Calif. C
Calif. E

B Sup. a 20 bIs€ (81%)

m7bl€a20bls € (16%)

m1bl€a7bls € (3%)

Indice
3,5/5

3,3/5
3,7/5
3,7/5
3,5/5
3,3/5

EUR Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Calif. . .
Centralizacién de los pedidos Peso SPICE NEC cs Peso medio Contrib
J antes 12h (BPSS) Asml 6,4%  42/5  +12% 27%  Positivos
Reglamento vigente Sap 5,2% 3,8/5 +5% 32% Vonovia 3,0% 0,48%
J+2 Santander 4,5% 3,3/5 0% 35% Société Générale 3,7% 0,47%
Gastos fijos y admin Siemens 4,2% 3,5/5 +15% 43% Santander 4.1% 0,33%
Participacién | - 1,00% Bureau Yeritas 4.0% 4.0/5 7% 50% Negativos
Participacién ID - 1,00% Bnp Paribas 3,6% 3,6/5 +0% 1% Sanofi 2.8% -0,25%
Participacion ID2 - 1,00% Z‘{Cl?tel 3.5% 33/5 +6% 15% Asml 6,5% -0,21%
icipacié R o énérale
Participacion RP - 2,00% Siemens 43% -0,21%
Assa Abloy 3,3% 3,4/5 0% 45%
Com. por rendimiento .
extraordinario Munich Re 3,3% 3,5/5 +0% 30%
15% > ind. de ref. Schneider 3,2% 4,2/5 +6% 39%
Com. por movimiento
Ninguna Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios

Bnp Paribas Danone

Banco Santander L'Oreal

Lvmh Iberdrola

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2
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Tematicas sustentables

Calificacion ESG

m Salud y seguridad
ESG*

Medioambiente

m Transicion energética

m Digital y comunicacion
Social
m Liderazgo SPICE
Gobernanza

Fondo indice
3,6/5 3,4/5
3,5/5 3,3/5
3,6/5 3,6/5
3,6/5 3,6/5

m Otros

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC) %

Grado de alineacién de las actividades econémicas con la transicién ecoldgica, integrando biodiversidad,
clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para una desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados
por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segln NEC 1.0
o11.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
+6%
Fondo

-100% 0% +100%

Aumento de temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segin la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 100%

Trayect.
actual
+3,2°C*

+4°C
+3°C
+2°C
+1.5°C

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.ijpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
reduccién de gases de efecto

objetivos de

invernadero con la SBTi.

Fondo
I /3%

indice

I 5%

2°C M debajo de 2 grados

M 15C

Taxonomia europea

Proporcién de ingresos de las empresas alineados a
la taxonomia UE segun MSCI.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo

I, 3 %,

indice

I 8%

Exposicion fosil

Participacién de ingresos de actividades
vinculadas a los combustibles fésiles desde el
upstream hasta la produccién de energia

Intensidad carbono®#

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero
(GHG Protocol) de los alcances 1, 2 y 3 por cada mil
euros invertidos, modelado por MSCI. Intensidad

asignada prorrata a las ventas.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%

(fuente S&P Global).
Fondo
0%
indice
| 3%
M carbon M Petrol. Gas
Huella biodiversidad

Superficie artificial en m? MSA por k€ invertido**,
medido por la Corporate Biodiversity Footprint.
Mean Species Abundance (MSA) se refiere a la
abundancia media de especies, que se evalla en
comparacién con el estado original del medio

Fondo indice ambiente. N
kg. eq. CO ; /afio/kE 801 1079 Indice de cobertura : fondo 100% / indice 97%
- Fondo Indice
m2MSA/kE 24 0

Contribucién societaria
Contribucién de la actividad econdémica de

empresas a la resolucién de los principales problemas

de la sociedad, de -100% a +100%.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
+32%
Fondo

v

-100% 0%

indice
+20%

+100%

Politica de derechos humanos

Porcentaje de las sociedades de cartera que
definieron una politica de derechos humanos.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo
I 100%
indice
I 100%

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indlice de cob. plantilla: fondo 100% / indice
99%

Indice de cob. Comex: fondo 100% / indice
100%

Fondo
I 39 %
I 2 8%

indice

I 39%
25%

-- -

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la
nota 1.**El fondo se compromete a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan
unicamente con fines ilustrativos.”*Huella asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido. (MSA= Mean Species Abundance / CBF =
Carbon Biodiversity Footprint / IDL = Iceberg Data Lab).


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

o

INDUSTRIA,
INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA

I N 20%

HW381-10%M8.2-9%M8.8-0%

20%

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicién se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta

(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
ndmero de objetivos a los que se expone la actividad estéd
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

&3

W91-15%19.4-5%

17%

11.2-8%1M1M1-6% MN1N.3-4%

SALUD
Y BIENESTAR

M 3.3/3.4/3B-9%M3.4-4%

14%

e

3.9-1%13.8-0%

No hay exposicion significativa : 19%

8%

71-5% 73-2% 7.2-1%

Nl
S 2 m—
n

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

M Otros - 9%

Dialogo y compromiso

Danone

Durante una reunién con Danone, debatimos los retos de la cultura empresarial y,
més en general, del capital humano. La reunién también brindé la oportunidad de
debatir el posicionamiento de la empresa en relacién con la evolucién del nutriscore.

Renault

Hemos mantenido un didlogo muy constructivo con la empresa sobre los nuevos
consejeros propuestos a la Junta General, sobre los elementos no financieros
incluidos en la remuneracién a corto plazo del Consejero Delegado y sobre los
objetivos de reduccion de emisiones del Grupo. Acogemos con satisfaccion la
inclusién en el CTl de un criterio relativo a la publicacién de una estrategia en
materia de biodiversidad. Por otra parte, el Grupo nos ha comunicado que sigue a la
espera de que SBTi valide su criterio de referencia para el sector del automovil.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

15 /15 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
et G122 GENERALL
Lr>oh INVESTMENTS
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Inversiones sostenibles

% Activos: >50%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N W B O

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestién

Hugo MAS
Gerente

Alban
PREAUBERT
Gerente

Claire
MOUCHOTTE
Analista ESG
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Francia

Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de valores de medianas capitalizaciones

Sycomore Sélection Midcap apunta a un rendimiento superior al del indice MSCI EMU Smid Cap Net Return
(dividendos reinvertidos), segin un procedimiento de inversién socialmente responsable multitematico (transicion
energética, salud, nutricién, bienestar, digital...), junto con los objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones
Unidas (ODD). Expuesto principalmente a las acciones de los paises de la UE, el fondo se enfoca mas
particularmente al segmento de las medianas capitalizaciones, sin imposiciones sectoriales. Nuestra metodologia
de exclusion y de seleccién ESG estd totalmente integrada a nuestro analisis fundamental de las empresas.

Rendimientos al 30.04.2025

e Sycomore Sélection Midcap ——— MSCI EMU Smid Net Return

Base perf. 100

180 -

160 A

140 A

120 A

100 A

80

08.20 0221 08.21 03.22 09.22 03.23 09.23 04.24 10.24 04.25

Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2025 1afo 3anos #08/20 Annu. 2024 2023 2022 2021

Fondo % 0,9 2,4 -1,8 2,8 29,7 5,7 -3,2 10,3 -20,5 25,4

indice % 2,4 10,7 13,2 22,0 51,7 9,2 79 10,8 -16,0 18,9

*Cambio de estrategia de gestion el 10.08.2020, los rendimientos obtenidos antes de esta fecha se realizaron segun
una estrategia de inversion diferente a la actualmente en vigor.

Estadisticas

Corr.  Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
08/20* 1,0 1,0 -3,3% 16,8% 15,7% 5,2% 0,2 -0,7 -30,2% -27,9%

Comentario de gestién

Tras un episodio de elevada volatilidad a principios de mes, provocado por las dudas sobre la capacidad de las
economias para soportar los aranceles anunciados por Donald Trump el 2 de abril, los mercados europeos de
renta variable borraron finalmente su pérdida inicial. Las pequefias capitalizaciones se beneficiaron de este
entorno y obtuvieron mejores resultados, gracias en particular a un sesgo nacional mas fuerte que el de las
grandes capitalizaciones. El posicionamiento del fondo en valores de pequefia capitalizacién con mayor
crecimiento fue negativo durante el periodo. Ademds, algunas publicaciones no estuvieron a la altura, como
Kemira (grupo de especialidades quimicas afectado por una caida de la actividad en su segmento de envasado e
higiene) y Afry (menor rentabilidad debido a una caida de la tasa de utilizacion de consultores). En general, los
valores de consumo con exposicién a Estados Unidos también estdn bajo presion (Interparfums, Thule, Brunello).

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.


http://www.sycomore-am.com/
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Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién Fondo indice
10/12/2003 indice de exposicién a las acciones 99% P/E ratio 2025 14,5x  1,6x
Superposicién con el indice 16% Crecimiento ganancial 2025 12,1% 6,9%

Cédigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 70 Ratio P/BV 2025 19x  1,4x
Participacion A - Peso de las primeras 20 lineas 48% Rentabilidad de fondos propios 13,0% 12,2%
FRO010376343 Capi. bursétil mediana 5,3 Mds € Rendimiento 2025 34% 3,7%
Participacién | - FR0O013303534
Participacién R - Exposicién sectorial Distribucién geografica
FR0010376368

. Tecnologia — 1 {0/, B Francia
Codllglos B.I’oomberg Salud o 0/, = Espafia
Participacion A - SYNSMAC FP Consu. Discrecional 11% '
Participacién | - SYNSMAI FP : M [talia

Consu. De base
Ind ustria

Participacion R - SYNSMAR FP B Paises Bajos

27%

indice de referencia Serv. Piblicos W Alemania
MSCI EMU Smid Net Return Energia m Otros
Productos de base iskri H kali H
Forma juridica . Distribucion por capitalizacion
. L . Finanza
Fondo de inversién colectiva
Inmobiliario 1% B Sup. a 20 bIs€ (6%)
Domiciliacion Telecomunicaciones 2%
Francia ® 3 bls € a 20 bls € (69%)
Elegibilidad PEA HPeso del fondo Peso activos*
Si B 1bl€ a 3bls € (24%)

“Peso del fondo - Peso MSCI EMU Smid Net Return

Horizonte de inversion
5 afios

B Inf. 2150 m € (1%)

Inversién minima
SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Ninguno Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del Indice
UCITS V rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3,4/5
si sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5
oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,5/5
Valorizacion sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la .
. e Calif. | 3,5/5
Cotidiana oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,3/5
Divisa de cotizacion notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
EUR -

Centralizacién de los pedidos

J antes 12h (BPSS) Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Reglamento vigente Peso Calif. NEC cs Peso medio Contrib
J42 SPICE
Asr 3,6% 3,7/5 0% 33% Positivos
Gastos fijos y admin. Bankinter 31%  3,4/5 0% 35%  Fielmann 2,5% 0,49%
Participacion A - 1,50% Finecobank 30% 37/5  +5%  14%  Société Générale 21%  0,25%
o o
Participacion | -1,00% Fielmann 29% 34/5  #%  57%  Mandatum 18%  025%
Participacion R - 2,00%
Gtt 2,7% 3,8/5 -10% 1% Negativos
Com. dimient
om PO[' rer.u Imiento Bechtle 2,7% 3,4/5 0% 24% Thule Group 11% 20.27%
extraordinario Recordati 26% 37/5  +0%  74%
15% > ind. de ref. ecordal DS ’ ° Kemira 24%  -0.25%
Rexel 24% 3.8/5 1% 27% Interparfums 1,3% -0,19%
Com. por movimiento Sig Group 24%  39/5 +28% 22%
Ninguna Diasorin 23%  3,6/5 0% 75%
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Reply Gaztransport Et Technigaz Spie Robertet
Publicis Groupe Mandatum Metso Kemira
Vossloh Commerzbank Wendel Tryg A/S

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2
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Tematicas sustentables Calificacion ESG
m Salud y seguridad Fondo Indice
m Digital y comunicacion ESG* 3,5/5 33/5
u Transicion energetica Medioambiente 34/5 3.2/5
= Liderazgo SPICE -
m Nutricién y bienestar Social 3,6/5 3,5/5
® Transformacién SPICE Gobernanza 3,6/5 3,4/5

Gest. sostenible de los recursos
Acceso e inclusion

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de las actividades econdémicas con la transicién ecoldgica, integrando biodiversidad,
clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para una desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados
por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0

Taxonomia europea
Proporcién de ingresos de las empresas alineados a

la taxonomia UE segun MSCI.
Indice de cobertura : fondo 98% / indice 97%

011, Fondo
Indice de cobertura : fondo 99% / indice 90% I %
+8% Indice
Fondo I 9%

v
—

-100% 0% +100%
indice
+3%

Aumento de temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segin la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 82%

Trayect.
actual
+3,2°C*

+4°C
+3°C
+2°C
+1.5°C

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Alineamiento climético - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
objetivos de reduccién de gases de efecto
invernadero con la SBTi.

Fondo

I 4.0%

indice

[N 48%

W 2c M debajo de 2 grados M 1.5°C

Intensidad carbono®#

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero
(GHG Protocol) de los alcances 1, 2 y 3 por cada mil
euros invertidos, modelado por MSCI. Intensidad
asignada prorrata a las ventas.
Indice de cobertura : fondo 95% / indice 94%

Fondo indice

kg. eq. CO , /afio/k€ 1155 1357

Exposicion fosil

Participacién de ingresos de actividades
vinculadas a los combustibles fésiles desde el
upstream hasta la produccién de energia
(fuente S&P Global).

Fondo

| 4%
indice

| 4%

M carbon M petrdl. Gas

Contribucién societaria®*
Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 98% / indice 93%

+25%

Fondo

v

-100% 0%

indice
+15%

+100%

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las empresas y dentro del
comité ejecutivo de estas Ultimas.

Indlice de cob. plantilla: fondo 100% / indice 97%

Indice de cob. Comex: fondo 100% / indice 99%

Fondo

I 36 %
I 2 A%

indice

T 37%

22%

mm  enlaplantilla

| en comex

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la
nota 1.**El fondo se compromete a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan

unicamente con fines ilustrativos.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable
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W34-9%M39-6%M33/3.4/3B-6%

24%

3.8-2%

16%

71-13%  7.2-1% 73-1%

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

I 13%

H81-8%M82-4%M88-1%

H12.2-6%

12%

125-3%1126-2% 128-1%

1%

Wo1-7%

9.4-4%
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'll‘~ H Otros - 19%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
ndmero de objetivos a los que se expone la actividad estéd
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 21%

Dialogo y compromiso

Seb

Continuamos nuestro compromiso en materia de gobernanza con Seb, en el marco
del Club SMID. Tuvimos ocasién de debatir la composicion del Consejo de
Administracién (recomendando, en particular, que nombraran a un consejero
principal independiente), la remuneracién de los ejecutivos (distinguiendo entre
criterios financieros a largo y corto plazo) y el reparto de valor.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

18 /19 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Spie

Hablamos con Spie en el contexto de su Junta General de Accionistas 2025, y en
particular como seguimiento de nuestro compromiso con la salud y la seguridad.
Mientras que los indices de frecuencia y gravedad estdn incluidos en la
remuneracion del CEO, no ocurre lo mismo con el nimero de victimas mortales, que
fue de 6 en 2024. Por lo tanto, acogemos con satisfaccién la renuncia del CEO a la
parte de su remuneracién vinculada a la seguridad. Recomendamos que la empresa
ratifique el hecho de que no se efectuara ninglin pago por este concepto en caso de
fallecimiento.

Veolia

Global Witness ha denunciado por segundo afio consecutivo los vertidos toxicos de
Veolia en un humedal colombiano. Veolia ha respondido que no reconoce a los
empleados del video en cuestion y desea presentar una denuncia contra X.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
et G122 GENERALL
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Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N WEERE 0B o0

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Anne-Claire
ABADIE
Gerente

Alban
PREAUBERT
Gerente

Clémence
BOURCET
Analista ISR
Biodiversidad

Erwan CREHALET
Analista ISR Clima

| |
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Participacion | CédigovléinILU1183791281 Valor liquidativa | 156,5€ Activos’(302,2 M€
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Estrategia de inversion

Una seleccion europea de empresas que contribuyen a la transicién ecolégica

Sycomore Europe Eco Solutions invierte en empresas europeas que cotizan en bolsa, de cualquier tamafio de
capitalizacién. El fondo se compone Unicamente de empresas cuyos modelos econdmicos contribuyen a la
transicién ecoldgica seguln el criterio de la Net Environmental Contribution (NEC) y en un amplio espectro de
ambitos: energia renovable, eficiencia energética y electrificacién, movilidad, recursos naturales, renovacién y
construccién, economia circular, alimentacién y servicios ecolégicos. Excluye a las empresas cuya actividad
destruye significativamente la biodiversidad o contribuye al calentamiento climatico o cuyo indice ambiental, social
y de gobierno es insuficiente.

Rendimientos al 30.04.2025

e Sycomore Europe Eco Solutions ——— MSCI Europe Net Return

Base perf. 100

250 -
200 4
150 A
100
50
2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022 2023 2024 2025
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2025 1ano 3afos 5anos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % 2,5 14 2,3 1,7 401 56,5 4,7 -5,7 1,6 -15,9 17,6
indice % -0,8 5,0 6,9 271 76,1 85,8 6,6 8,6 15,8 9,5 25,1
Estadisticas
Corr. Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,9 11 -12,2% 16,8% 13.7% 8,6% -0,4 14 -29,7% -19,5%
Creaciéon 0,9 0,9 -1,0% 16,7% 16,2% 8,1% 0,3 -0,2  -342% -353%

Comentario de gestién

Los mercados se vieron gravemente sacudidos a principios de abril por la politica aduanera de Trump. El fondo se
mostré resistente y superd significativamente las caidas, gracias a un mayor posicionamiento defensivo (utilities,
elevada exposicién a redes eléctricas reguladas) y a la reduccién de beta que habiamos aplicado. Trump
finalmente estd revirtiendo su postura y estd solo en la desescalada de las tensiones que han surgido, aunque las
perspectivas de crecimiento se han revisado a la baja y ahora se considera la posibilidad de recesién. Durante el
mes, iniciamos posiciones mds defensivas en alimentacién con Danone y Axfood, y reforzamos Iberdrola,
favoreciendo los modelos domésticos. Estamos recogiendo parte de los beneficios en EON, y reduciendo
significativamente Arcadis, que podria sufrir un retraso en grandes proyectos debido a la falta de visibilidad.
Estamos reasignando valores cuya caida parecia excesiva, en particular Siemens durante el mes y Munters, que
se habia visto penalizada por el temor a que la inversién en centros de datos se agotara.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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Caracteristicas Cartera Valorizacién

Fecha de creacién i Fondo indice

31/08/2015 Indice de exposicién a las acciones 95% P/E ratio 2025 14,1x  13,2x
Superposicién con el indice 10% Crecimiento ganancial 2025 12,4%  8,1%

Cédigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 48 Ratio P/BV 2025 1,8x  2,0x

Participacion | - LU1183791281 Peso de las primeras 20 lineas 63% Rentabilidad de fondos propios 12,8% 15,1%

Participacion R - LU1183791794 Capi. bursatil mediana 13,8 Mds € Rendimiento 2025 28% 3.4%

C°d.'9°s ?I,oomberg Exposicion sectorial Distribucion geografica
Participacién | - SYCECOI LX
Participacién R - SYCECOR LX Bienes de capita| 40% . .
m Francia m Alemania
indice de referencia Serv. Publicos
MSCI Europe Net Return Materiales N
m Espafia m Dinamarca
Servicios com. Y pro.
Forma juridica Semi-conductors
Subfondo del Fondo m Otros

Software

Domiciliacién Autos y comp. Lo L, Lo »
Distribucién por capitalizacion

Luxemburgo

X urg Consu. Discrecional
Elegibilidad PEA Seguros B Sup. a 20 bIs€ (41%)
Si

Energia

Horizonte de inversién m7 bl €a20 bls € (36%)

5 afios
m1bl€a7bls € (19%)

Inversién minima

Ninguno
mInf. a1bl € (4%)

UCITS V
Si

SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, _—
Valorizacion Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del Indice
Cotidiana rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.4/5
. o sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5
Pivisa de cotizacion oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,6/5
EUR sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la

Calif. | 3,6/5

oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 :
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 33/5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5

Centralizacién de los pedidos
J antes 11 h (BPSS LUX)

Reglamento vigente

J+2
Gastos fijos y admin. Top 10 Contribuyentes al rendimiento
P Y
Participacion | - 1,00% Peso Calif. NEC Peso medio Contrib
Participacion R - 1,90% SPICE
o Veolia 5,5% 3,9/5 +47% Positivos
;‘(’t’:l'o':zirr:aer’i‘:'m'e“w Eon 55% 32/5 +25%  Elia 3,0% 0,57%
o s 1 Schneider 47% 4,2/5 +6% Andritz 1,9% 0,41%
15% > ind. de ref.
o Saint Gobain 3,8% 3,9/5 +10% Nemetschek 2,6% 0,25%
Ef:m. por movimiento Prysmian 36% 385 4% e
inguna )
Novonesis 35%  40/5 0% goufit Westrock 28%  -037%
Elia 33% 385 *43%  Arcadis 12%  -0,26%
Knorr-Brense 3,2% 3,7/5 +33% Infineon 23% -0.16%
Asml 3,0% 42/5 +12%
Nexans 2,7% 4,0/5 +12%
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
gﬁ::l:vliZiiLerungs- Siemens Stmicroelectronics Arcadis
Axfood Schneider Electric Rockwool A/S Shimano
Danone Knorr-Bremse E.On

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2
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Temas ambientales Calificacion ESG

m Eficiencia energética y electrificacion

m Construccion ecoldgica
¢ ESG*

Medioambiente

m Economia circular

m Movilidad verde

m Energia renovable

B Recursos naturales sustentables

Social

Gobernanza
m Consumo sustentable

Fondo indice
3,7/5 3,3/5
3,9/5 3,2/5
3,6/5 3,7/5
3,6/5 3,6/5

m Otros

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)##

Grado de alineacion de las actividades econémicas con la transicién ecoldgica, integrando biodiversidad, clima
y recursos, en una escala estdndar de -100% para una desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados por
Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0 o 1.1.

NEC indice de cobertura N E (,:

Fondo +30% 100% The haliatic metric quiding
indice 1% 97% e
Distribucién de las NEC en cartera versus el indice :
o3 mindice y fondo  mindice Gnicamente  ® Solo fondos
80%
60%
40%
20%

- e N . . . I

o 0% _ 0%\ -0%\ o NA ol 0%\ e 0%\ - 0%\
(100%8 (oo A %2 o9 o0

Huella de carbono

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero
(GHG Protocol) de los alcances 1, 2 y 3 por cada mil
euros invertidos, modelado por MSCI.***
Indice de cobertura : fondo 97% / indice 98%
Fondo

650

Aumento della temperatura indotto

En °C para 2100 en comparacién con la era
preindustrial segin la metodologia Science-
Based 2°C Alignment, SB2A (fuente Iceberg
I?ata Lab). indice
Indice de cobertura : fondo 96%

kg. eq. CO , /afio/k€ 608

Reduccidn de emisiones de carbono®#

Porcentaje de empresas de la cartera que se han
comprometido a reducir las emisiones de carbono.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%

Trayect.
actual
+3,2°C*

+4°C

+3C Fondo
5 I /3%
+2°C indice

+1.5°C I 61%

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Distribuciéon Greenfin

Distribucién de empresas segun la parte de su cifra de
negocios derivada de las ecoactividades y de las
actividades excluidas definidas por label Greenfin,
estimado por Sycomore AM o auditado por Novethic.

Fondo

indice

- Type | > 50% de la cifra de negocios (Fondo 40%,
= Type 1110 a 50% de la cifra de negocios (Fondo
- Type Il <10% de la cifra de negocios (Fondo 6%,
™ Excluidos (Fondo 0%, indice 7%)

No cubiertas (Fondo 0%, Indice 8%)

Taxonomia europea

Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la
taxonomia UE segun MSCI.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 100%
Accién Fondo indice
alineada 30% 5%

Exposicion fésil

Participacién de ingresos de actividades vinculadas a
los combustibles fésiles desde el upstream hasta la
produccién de energia (fuente S&P Global).

Fondo

1 0%

indice

1 | N 3%

M Carbon M Petrél. ™ Gas

Huella biodiversidad

Superficie mantenida artificialmente en m2MSA por k€
invertido***, modelada por la CBF en alcances 1, 2, 3
arriba y abajo (fuente IDL) y expresada como
superficie normalizada segun la abundancia media de

especies.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 97%
Fondo indice

m2MSA/kE -71 0

Contribucién societaria

Crecimiento de la plantilla

Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucién
de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 96%

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres
Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin
considerar operaciones transformadoras).

+32% Indice de cobertura : fondo 99% / indice 99%

Fondo Fondo

v I 15 %
indice

e SSS——

|
-100% 0% +100% 15%

indice

+21%
Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la
nota I.**El fondo se compromete a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demads indicadores se brindan tnicamente
con fines ilustrativos.*™Huella asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo incluido. (MSA= Mean Species Abundance / CBF = Carbon
Biodiversity Footprint / IDL = Iceberg Data Lab).
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mas detalles sobre la exposiciéon del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 9%

A tener en cuenta: Aunque el ODD #13 no aparezca de
forma explicita en esta clasificacion, es sin embargo uno
de los objetivos constitutivos de la estrategia de
inversion y uno de los desafios sistematicamente
a integrados y evaluados tanto en la seleccion de titulos

! como en la contabilidad de los impactos. Sin embargo,
en la formulacién de las metas, segun la definicion de la
ONU, el ODD #13 no puede aplicarse a la actividad de
una empresa.

1 ACCION

POR EL CLIMA

Dialogo y compromiso

Danone

Durante una reunién con Danone, debatimos los retos de la cultura empresarial y,
maés en general, del capital humano. La reunién también brindé la oportunidad de
debatir el posicionamiento de la empresa en relacién con la evolucién del nutriscore.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

13 /13 asambleas generales votadas durante el mes.

SIG Group

En la Junta General Anual de SIG Group, nos comunicamos con la empresa acerca
de los criterios de remuneracién extrafinanciera incluidos en la remuneracién de los
ejecutivos y la composicion del Consejo de Administracién. En particular, animamos
a la empresa a incluir criterios extrafinancieros en la remuneracién variable a largo
plazo y a proseguir sus esfuerzos para alcanzar al menos un 40% de representacién
femenina en el Consejo de Administracién.

Veolia

Global Witness ha denunciado por segundo afio consecutivo los vertidos toxicos de
Veolia en un humedal colombiano. Veolia ha respondido que no reconoce a los
empleados del video en cuestion y desea presentar una denuncia contra X.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N WA 0 o0V

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Giulia CULOT
Gerente

Luca FASAN
Gerente

Claire
MOUCHOTTE
Analista ESG

ABRIL 2025

- sycomore

europe happy@work

Participacion| Cédigo Isin | LU1301026206 Valor liquidativa | 192,1€ Activos | 429,1 M€
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= N REPUBLIQUE FRANCAISE
Francia Bélgica

Estrategia de inversion

Una seleccidn responsable de empresas de paises de la Unién Europea centradas en el capital humano
Sycomore Europe Happy@work invierte en empresas de paises de la Unién Europea que conceden especial
importancia al desarrollo del capital humano, un motor clave del rendimiento. Nuestro objetivo es contribuir
positivamente a los retos sociales como los que pusieron de manifiesto los objetivos de desarrollo sostenible de las
Naciones Unidas. La seleccién de valores se lleva a cabo mediante un analisis fundamental riguroso al que se le
afiade un andlisis ESG con un marco de evaluacion exclusivo enfocado en la aptitud de la empresa para
promocionar la realizacién y el compromiso de sus colaboradores. Ese andlisis interno abarca la opinién de
expertos, de responsables del capital humano, de colaboradores y de visitas de sitios. El fondo tiene como meta un
rendimiento a 5 afios superior al indice Euro Stoxx TR.

Rendimientos al 30.04.2025

e Sycomore Europe Happy@Work ——— EURO STOXX Net Return
Base perf. 100
250 -
200 -
150 A
100 -
50
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2022 2023 2024 2025
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2025 1afo 3afos 5afos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % 0,4 52 8,6 28,6 63,4 103,5 7,5 12,5 15,1 -19,0 15,5
indice % 0,3 8,0 9,3 371 88,2 92,8 6,9 9,3 18,5 -12,3 22,7

La rentabilidad anterior al 04/11/2015 correspondia a un fondo francés idéntico creado el 06/07/2015, que se liquido en favor del
compartimento luxemburgues.

Estadisticas

Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice

indice Error Ratio Ratio Down DD

3 afios 0,9 0,9 -1,2% 15,0% 15,6% 4,9% 0,4 -05 -294% -246%
Creacién 0,9 0,8 2,1% 14,8% 17,9% 7,4% 0,5 0,1 -31,4%  -37,9%

Comentario de gestién

El mes de abril se caracterizdé por la recuperaciéon en forma de V impulsada por el impacto de los aranceles
anunciados y la escalada con China desde el Dia de la Liberacién y las posteriores esperanzas de que se
materializaran las puts de Trump y la FED, lo que permitié evitar que se materializara el peor escenario posible. El
comportamiento del subfondo fue, en lineas generales, similar al de su indice de referencia. En el lado positivo, el
fondo se beneficié de las participaciones en Saint-Gobain y Danone (ambas se beneficiaron de publicaciones
trimestrales muy sélidas) y en grupos aseguradores como Axa y Allianz (buen comportamiento del sector en un
contexto de mayor incertidumbre). En el lado negativo, Roche contribuyé negativamente debido a una
combinacion de debilidad sectorial de los productos farmacéuticos (incertidumbre sobre los aranceles) y rebajas
de las estimaciones para 2025 impulsadas principalmente por el tipo de cambio, y Deutsche Telekom cedié parte
de sus ganancias en lo que va de afio debido a la debilidad del USD (que afecté negativamente a la conversién
de los resultados de T-Mobile en el grupo). La exposicién a las telecomunicaciones se diversificé afiadiendo una
nueva linea de cartera en KPN. El nivel de efectivo del fondo se redujo ligeramente, pero se mantuvo por encima
de los niveles normales

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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sycomore europe happy@work

Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién Fondo indice
06/07/2015 indice de exposicién a las acciones 95% P/E ratio 2025 16,4x  13,0x
o Superposicién con el indice 33% Crecimiento ganancial 2025 10,3% 9,3%
C°d.'9°s I.S/IN Cantidad de sociedades de cartera 37 Ratio P/BV 2025 27x  19x
Participacion | - LU1301026206 Peso de las primeras 20 lineas 79% Rentabilidad de fondos propios 16,6% 14,4%
Participacion R - LU1301026388 Capi. bursatil mediana 98,2 Mds € Rendimiento 2025 32% 34%
Cod.'qos ?I,oomberg Exposicion sectorial Distribucién geografica
Participacion | - SYCHAWI LX
Participacion R - SYCHAWR LX Finanza 28% ® Francia
indice de referencia Consu. De base 9% ® Alemania
EURO STOXX Net Return Serv. Publicos 7% u ltalia
i (— 0,
Tecnologia 12% m Paises Bajos
Forma juridica Telecomunicaciones = 5% )
o H Espafia
Subfondo del Fondo Salud p— 7%
s Industria — 19% m Otros
Domiciliacion o o
Luxemburgo Inmobiliario 0% Distribucion por capitalizacion
Productos de base = 4%
Elegibilidad PEA Consu. Discrecional — 90/, m Sup. a 250 bIs€ (10%)
Si Energia 0% m 50 bls € a 250 bls € (61%)
Horizonte de inversién m20 bl € a 50 bls € (13%)
5 afios ivos*
B Peso del fondo Peso activos 210 bl € 2 20 bis € (9%)
Inversién minima *Peso del fondo - Peso EURO STOXX Net Return
. w5 bls € a0 bls € (2%)
Ninguno
mInf. a 5 bls € (4%)
UCITS V
Si
L SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi
Valorizacion Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del ndice
Cotidiana rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3,5/5
Divi L sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,3/5
visa de cotizacion oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, N = 3,7/5
EUR sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la .
. e Calif. | 3,7/5
P . oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
Centralizacion de los pedidos . Calif. C 3.5/5
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 alir. »
Jantes 11h (BPSS LUX) notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,3/5
Reglamento vigente
J+2
Gastos fijos y admin. Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Participacion | - 1,00% Peso Calif. Note Peso medio Contrib
Participacion R - 1,90% SPICE People
o Iberdrola 6,1% 3,9/5 3,9/5 Positivos
Com. por rendimiento Sap 61% 38/5 385 Iberdrola 6,3% 0,34%
extraordinario
15% > ind. de ref. Intesa Sanpaolo 6,0% 3,7/5 4,4/5 Danone 4,9% 0,32%
o Axa 5,1% 3,7/5 4.1/5 Axa 5,2% 0,28%
Com. por movimiento Siemens 50% 35/5 37/5 )
Ninguna . Negativos
Danone 4.7% 3.8/5 3.9/5 Deutsche Telekom 5,1% -0,38%
Allianz 4,5% 3,7/5 3,9/5 Roche 2,4% 0,22%
Asml 4,4% 4,2/5 4,3/5 Siemens 5.0% -0,20%
Schneider 41% 4,2/5 4,6/5
Deutsche Telekom 4,0% 3,7/5 3,8/5
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Koninklijke Kpn Sap Deutsche Telekom
Air Liquide L'Oreal
Beiersdorf Siemens Healthineers

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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Calificacion ESG

ESG*
Medioambiente
Social
Gobernanza

Fondo indice
3,7/5 3,4/5
3,5/5 3,3/5
3,7/5 3,6/5
3,7/5 3,6/5

Analisis social y societario

Cantidad de horas de formacién®#

Numero medio de horas de formacién impartidas por empleado al afio
en las empresas.

Indlice de cobertura : fondo 98% / indice 90%

Fondo

I 35h/afio/colaborador

indice

I 29h/afio/colaborador

Contribucién societaria
Contribucién de la actividad econdémica de las empresas a la resoluciéon
de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
+32%
Fondo

v

-100% 0% +100%

indice
+20%

lgualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las empresas y dentro del
comité ejecutivo de estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla : fondo 100% / indice 99%

Indice de cobertura Comex : fondo 100% / indice 100%

Fondo
I — 1,0 %
I ——— 299

indice

T 39%
25%

mm  enlaplantilla - en comex

Andlisis ambiental

Mejores notas Happy@Work

Top 5 de las sociedades de cartera seguin la nota Happy@Work.

Calif. Happy@Work

Intesa Sanpaolo 4,4/5
Schneider 4,6/5
Hermes 4,7/5
Michelin 4,4/5
Brunello Cucinelli 4,5/5

Indice de rotacién de los colaboradores

Media de partidas y llegadas de colaboradores dentro de las empresas,
dividida por la plantilla presente al principio del periodo.
Indice de cobertura : fondo 75% / indice 64%

Fondo

I —— 9%,

indice
I ——— 10%
Las frecuencias de rotacion de los colaboradores dependen
ampliamente de los paises y de los sectores. Por ende, si se invierte
naturalmente el fondo en empresas cuya frecuencia de rotacién es
generalmente menor que la de su sector y regiéon geogréfica, la
frecuencia de rotacién media de la cartera puede ser influenciada por
su distribucién sectorial y geogréfica.

Net Environmental Contribution (NEC) Exposicion fosil
Grado de alineacion de las actividades econémicas con Participacion de

Intensidad carbono®#

ingresos de actividades | Emisiones anuales de gases de efecto

la transicion ecoldgica, integrando biodiversidad, clima  yjincyladas a los combustibles fésiles desde el | invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2

y recursos, en una escala estdndar de -100% para una
desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de S&P Global).
la economia mundial. Los resultados son calculados por ~ FONdo
Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en ~ FEEEE 0%
los datos de los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0 o 1.1. indice
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
+5%
Fondo

v

-100% 0% +100%
indice
+0%

I | 3%
M carbon M petrél. ™ Gas

upstream hasta la produccién de energia (fuente | y 3 por cada mil euros invertidos, modelado por

MSCI. Intensidad asignada prorrata a las ventas.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo indice

kg. eq. CO ; /afio/k€ 793 1079

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las metodologias
difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+5+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se
compromete a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tnicamente con fines ilustrativos. 3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

QUALITY
EDUCATION

M i
INEQUALITIES

10
N
(=)

v

Garantizar la igualdad de acceso de todas las mujeres y
hombres a una educacién técnica, profesional y terciaria
asequible y de calidad, incluida la universidad.

REDUCED

Adoptar politicas, especialmente fiscales, salariales y de
proteccidn social, y lograr progresivamente una mayor
igualdad.

GENDER
EQUALITY

]

Garantizar la participacion plena y efectiva de las mujeres
y laigualdad de oportunidades de liderazgo en todos los
niveles de decisién en la vida politica, econémica y
publica.

DEGENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

24

G0OD HEALTH
AND WELL-BEING

Lograr el empleo productivo y de tiempo completo y
garantizarles a todas las mujeres y a todos los hombres,
incluso a los jévenes y a los discapacitados, un trabajo
decente y un salario igualitario por un trabajo del mismo
valor.

Reducir en un tercio la mortalidad prematura por
enfermedades no transmisibles mediante la prevencion y
el tratamiento y promover la salud mental y el bienestar.

L

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

0%

Dialogo y compromiso

Renault

Hemos mantenido un didlogo muy constructivo con la empresa sobre los nuevos
consejeros propuestos a la Junta General, sobre los elementos no financieros
incluidos en la remuneracién a corto plazo del Consejero Delegado y sobre los
objetivos de reduccion de emisiones del Grupo. Acogemos con satisfaccion la
inclusién en el CTl de un criterio relativo a la publicacién de una estrategia en
materia de biodiversidad. Por otra parte, el Grupo nos ha comunicado que sigue a la
espera de que SBTi valide su criterio de referencia para el sector del automovil.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

12 /12 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Danone

Durante una reunién con Danone, debatimos los retos de la cultura empresarial vy,
més en general, del capital humano. La reunién también brindé la oportunidad de
debatir el posicionamiento de la empresa en relacién con la evolucién del nutriscore.

Comentario ESG

Hermeés: Hablamos con Hermés en su Junta General de Accionistas de 2025, que
nos dio la oportunidad de debatir una serie de cuestiones, incluida una
recomendacién para comunicar mas eficazmente los controles establecidos para
garantizar la coherencia precio-rendimiento de los acuerdos regulados, aumentar la
representatividad del ratio de equidad y aclarar la parte cualitativa de los criterios
ESG en la bonificacién anual. Una vez mas, acogemos con satisfaccion el
compromiso de la empresa de compartir valor.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W Eh 0 0N

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestién

Luca FASAN
Gerente

Giulia CULOT
Gerente

Catherine
ROLLAND
Analista ESG

ABRIL 2025

social impact

Participacion| Cédigo Isin | FRO0O10117085 Valor liquidativa | 507,9€ Activos | 234,9 M€
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Francia

Estrategia de inversion

Una seleccidn responsable de empresas internacionales que responden a los retos sociales actuales

Sycomore Social Impact es un fondo alimentador de Sycomore Global Social Impact (fondo principal). El fondo
invierte en empresas que tienen un impacto positivo en cuestiones sociales, como las destacadas por los Objetivos
de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas. Estamos convencidos de que las empresas que responden a los
retos sociales actuales son las mejor situadas para generar un rendimiento operativo y financiero sostenible. La
seleccién de valores se basa en un riguroso andlisis fundamental que integra cuestiones de desarrollo sostenible
con una dimensién predominantemente social. Este andlisis se basa en nuestro modelo SPICE y en nuestras
métricas propias asociadas a los distintos grupos de interés que conforman la sociedad (Consumidores, Empleados
y Comunidades): la Contribucién Social, la calificacién Happy@Work y la calificacion Good Jobs. El universo de
inversion es global, sin restricciones de tamafio de capitalizacion.

Rendimientos al 30.04.2025

== Sycomore Social Impact —— MSCI AC World Net Return (*)

Base perf. 100
450 -
400
350 A
300
250
200
150
100
50 A

0

2002

2005 2007 2010 2012 2015 2017 2020 2022

Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)

2025

abr. 2025
Fondo % 1,5 33 7.9 10,9
indice % 1,4 6,2 7.4 347

1afo 3 anos 5anos Crea.® Annu. 2024 2023 2022 2021
17,6 238,6 5,5 14,7 5,3 -20,7 5,3
85,0 2682 5,9 9,3 18,5 12,3 22,7

*Cambio de estrategia de gestidon el 14.04.2025, las rentabilidades obtenidas antes de esta fecha se basaban en
una estrategia de inversién y un indice de referencia (Eurostoxx NR) diferentes de los vigentes actualmente.

Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,9 0,8 -4,4% 13,3% 15,7% 6,2% 0,1 11 -30,8% -24,6%
Creacioén 0,9 0,6 1,7% 13,3% 20,4% 10,6% 0,3 0,0 -557% -602%

Comentario de gestién

Abril de 2025 ha sido un mes turbulento para los mercados bursétiles mundiales, caracterizado por una gran
volatilidad e incertidumbre. El principal factor ha sido la escalada de la guerra comercial entre Estados Unidos y
China, con la imposicién por ambos paises de aranceles sin precedentes sobre los productos de la otra parte. En
este dificil entorno, nuestro posicionamiento conservador y nuestra estrategia de diversificacion nos ayudaron a
superar el indice de referencia correspondiente. A lo largo del mes, nuestra seleccién de valores demostré su
eficacia y la estrategia superd los resultados en la mayoria de los sectores. Por ejemplo, en consumo basico, tanto
Sprout Market como L’Oréal obtuvieron buenos resultados. En el sector tecnolégico, ServiceNow reaccioné
positivamente a unas cifras sélidas. Por el contrario, en telecomunicaciones, T-Mobile, a pesar de sus muy buenos
resultados en lo que va de afio, reaccioné negativamente a un trimestre positivo en el que las cifras de nuevos
abonados incumplieron ligeramente las expectativas del mercado.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-
am.com. *Participacion | fundada el 01/10/2004, los datos anteriores constituyen una simulacién de rentabilidades a partir de la participacion A. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién Fondo indice
24/06/2002 indice de exposicién a las acciones 97% Crecimiento de las ventas 2026 16,3% 8,4%

Superposicién con el indice 16% P/E ratio 2026 28,7x  19,0x
Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 40 Crecimiento ganancial 2026 23,5% 15,3%
Participacion A - FRO007073119 Peso de las primeras 20 lineas 64% Margen operativo 2026 35,2% 29,5%
Participacion | - FRO010117085 Capi. bursatil mediana 154,9 Mds € PEG ratio 2026 16x  18x
Participacion ID - EV/ventas 2026 6,6x 5,0x
FRO012758704 Exposicién sectorial
Participacién R - FRO010117093 Distribucién geografica

Ind ustria — 2 0%

Cédigos Bloomberg Salud — 1 80/, B América del Norte
Participacién A - SYSYCTE FP
Participacién | - SYCMTWI FP

i 25%
Participacion ID - SYSMTWD FP Tecﬁo'égla T b
Participacién R - SYSMTWR FP Serv. Publicos o

Finanza [— 20% ® Europa

m Asie-Pacifique

B Medio Oriente

) Inmobiliario 0%
Indice de referencia Consu. De base 4%,
MSCI AC World Net Return Productos de base 1%
o Telecomunicaciones 5% Distribucién por capitalizacién

Forma juridica . o

) . ) Energia 0%
Fondo de inversion colectiva . . o B Sup. a 250 blIs€ (27%)

Consu. Discrecional 5%

Domiciliacién ® 50 bls € a 250 bls € (48%)
Francia EPeso del fondo Peso activos* B 20 bl € a 50 bls € (8%)
Elegibilidad PEA “Peso del fondo - Peso MSCI AC World Net Return (%) H10 bl € a 20 bls € (5%)
No

B 5 bls € a10 bls € (1%)

Horizonte de inversion
H|nf. a 5 bls € (10%)

5 afios

o . SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, —
Inversion minima Environment, es nuestra herramienta de evaluaciéon del elie
Ninguno rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.3/5
UCITS V sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 2,8/5
s/ oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, N = 3,2/5

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,1/5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,1/5

Calif. | 3,6/5
Valorizacién

Cotidiana

Divisa de cotizacion

EUR
Centralizacion de los pedidos Top 10 Contribuyentes al rendimiento
J antes 12h (BPSS) Peso Calif. Note Peso medio Contrib
Real to vigent SPICE People
| fz‘-‘l amento vigente Nvidia 55% 3,6/5 38/5  Positivos
Microsoft 41% 3,9/5 3,7/5 L'Oreal 3,0% 0,37%
Gastos fijos y admin. Relx 40% 40/5 36/5  Servicenow 1,3% 0,20%
Participacion A -1,50% Jpmorgan Chase & Co 39% 32/5 33/5  Sprouts Farmers Market 2,4% 0,17%
e o
Participacion 1 -1,00% Mastercard 37% 39/5 375 )
Participacién ID - 1,00% ) . Negativos
Participacion R - 2,00% Progressive 3,4% 3,5/5 3,9/5 Thermo Fisher 2.6% -0,55%
(o)
Com. por rendimiento Stryker 34% 35/ 38/5 Deere 2,2% -0,45%
. imi PR
extraordinario E";'”y ’ 233’ 23; 2 j'g; z T-Mobile Us 32%  -0,42%
15% > ind. de ref. yberar LS '
L'Oreal 3,0% 4,0/5 4,4/5
Com. por movimiento
Ninguna L.
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Iberdrola Nvidia Deere
Air Liquide Microsoft Sprouts Farmers Market
Relx

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 2
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Tematicas sustentables
m Digital y comunicacion
m Salud y seguridad

M Liderazgo SPICE

B Otros

Analisis social y societario

B Gest. sostenible de los recursos

Calificacion ESG

ESG*
Medioambiente
Social
Gobernanza

Fondo indice
3,5/5 3,1/5
3,3/5 3,1/5
3,5/5 3,8/5
3,5/5 3,4/5

Contribucién societaria *#

Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucién
de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 67%

Mejores notas Happy@Work
Top 5 de las sociedades de cartera segun la nota Happy@Work.

+35% L'Oreal

Fondo Intesa Sanpaolo
T-Mobile Us

v Hermes

-100% 0%

indice
+16%

Brunello Cucinelli

Calif. Happy@Work

4,4/5
4,4/5
4,5/5
4,7/5
4,5/5

+100%

lgualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las empresas y dentro del

comité ejecutivo de estas Ultimas.
Indice de cob. plantilla : fondo 99% / indice 93%

Indice de cobertura Comex : fondo 100% / indice 99%

Fondo

I — 1,0 %

I 23%
indice

T e

24%

mm  enlaplantilla ]

Andlisis ambiental

en comex

Politica de derechos humanos

derechos humanos.

Porcentaje de las sociedades de cartera que definieron una politica de

Indlice de cobertura : fondo 100% /

indice 84%
Fondo

indice

I 08 %

I 96%

The Good Jobs Rating

Grado en que las empresas contribuyen a la creaciéon de empleos

sostenibles y de calidad, accesibles a la mayor cantidad de personas,
especialmente en las regiones, paises o territorios mas necesitados.
Indice de cobertura . fondo 99% / indice 47%

Fondo

I ——— 50/100

indice

= 48100

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de las actividades econémicas con
la transicién ecoldgica, integrando biodiversidad, clima
y recursos, en una escala estdndar de -100% para una
desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de
la economia mundial. Los resultados son calculados por
Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en
los datos de los afios 2022 a 2024 segun NEC 1.0 o 1.1.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 64%

+3%

Fondo

v

0%
indice
+0%

-100% +100%

Exposicion fosil

Participacién de ingresos de actividades
vinculadas a los combustibles fésiles desde el
upstream hasta la produccién de energia (fuente
S&P Global).

Fondo

B 0%

indice

I I 4%

M carbon M petrdl. ™ Gas

Intensidad carbono®#

Emisiones anuales de gases de efecto
invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2
y 3 por cada mil euros invertidos, modelado por
MSCI. Intensidad asignada prorrata a las ventas.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 94%
Fondo indice

kg. eq. CO , /afio/k€ 414 812

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de
la nota I.**El fondo se compromete a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan

unicamente con fines ilustrativos.
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sycomore social impact

Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

GENDER
EQUALITY

Garantizar la participacion plena y efectiva de las mujeres
y laigualdad de oportunidades de liderazgo en todos los
niveles de decisién en la vida politica, econémica y
publica.

28%

QUALITY

EDUCATION
Garantizar la igualdad de acceso de todas las mujeres y

-
hombres a una educacién técnica, profesional y terciaria
asequible y de calidad, incluida la universidad.

10 REDUCED
INEQUALITIES

27%

A Adoptar politicas, especialmente fiscales, salariales y de H o
fa— proteccion social, y lograr progresivamente una mayor H 2 O /o
{ - } igualdad. i
v
DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH Lograr el empleo productivo y de tiempo completo y
garantizarles a todas las mujeres y a todos los hombres, :
M incluso a los jévenes y a los discapacitados, un trabajo i 14%
decente y un salario igualitario por un trabajo del mismo
valor.

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING
Reducir en un tercio la mortalidad prematura por

enfermedades no transmisibles mediante la prevencion y 11%
' el tratamiento y promover la salud mental y el bienestar.

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Intuitive Surgical Axa

Antes de la Junta General Anual, nos pusimos en contacto con la empresa para Hemos informado a Axa de que estamos satisfechos con la politica de remuneracién
obtener méas informacién sobre los objetivos incluidos en la politica de remuneracién de los ejecutivos y de que el criterio vinculado al S

a corto y largo plazo del Consejero Delegado. También indicamos que, como

inversores responsables, nos gustaria ver criterios ASG incorporados en su

remuneracién a corto y largo plazo.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

0o/0 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del
fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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SFDR9

Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

7 Mayor riesgo

- N W M~ n O

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestién

David RAINVILLE
Gerente

Luca FASAN
Gerente

" Louis REINHART
Analyste

- Sycomore

sustainable tech

ABRIL 2025

Participacion IC Cédigo Isin | LU2181906269 Valor liquidativa | 151,6€ Activos | 321,4 M€

55€MENP
& g
& Q
z b
E ¢ INITIATIVE TIBI
P,
’VSABLE
= W REPUBLIQUE FRANCAISE
Francia Francia

Estrategia de inversion

Una seleccion de empresas responsables e internacionales en el sector de la tecnologia

Sycomore Sustainable Tech invierte en empresas tecnolégicas cotizadas en los mercados internacionales, segun
un procedimiento ISR innovador. La seleccion se lleva a cabo sin imposicion de distribucién geogréfica o de tamario
de capitalizacion. El enfoque ESG estd guiado por tres consideraciones. 1/ "Tech for Good": para bienes o servicios
con impacto social o medioambiental positivo; 2/ "Good in Tech": para un uso responsable de los bienes o servicios
reduciendo los aspectos externos negativos para la sociedad o el medio ambiente; 3/ "Los catalizadores del
progreso": empresas que se comprometieron a progresar en los dos puntos mencionados anteriormente.

Rendimientos al 30.04.2025

e Sycomore Sustainable Tech ——— MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR

Base perf. 100

250 -+
200 -
150 4
100
50
09.20 0321 09.21 03.22 10.22 04.23 10.23 04.24 10.24 04.25
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2025 1afo 3anos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % -1,6 -15,1 -1,0 33,9 51,6 9,4 34,2 42,8 -33,9 221
indice % 2,2 -15,8 4,3 46,5 88,0 14,6 37,2 46,6 -274 34,5
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
1afo 1,0 1,0 -5,0% 271% 25,1% 7,6% -0,2 -0,7 -28,6% -286%
Creacion 1,0 1,0 -4,6% 22,9% 215% 6,9% 0,3 -0,8 -38,3% -29,5%

Comentario de gestidén

La volatilidad siguié al Dia de la Liberacién, pero los mercados se recuperaron a finales de abril. El fondo cayo
durante el mes, pero sigue obteniendo mejores resultados quel indice en 2025. La seleccién de valores impulsé
la rentabilidad superior en el mes: los valores asiaticos de pequefia capitalizacion (Hanmi Semi, Wiwynn, Asia Vital
Components) lideraron las ganancias, mientras que nuestra cartera de semiconductores (Micron, Nvidia,
Broadcom) retrocedid. A pesar de la falta de una vision de fuerte conviccién sobre la direccién del mercado a
corto plazo, creemos que la tecnologia puede superar a los mercados mundiales. Nos basamos en dos puntos:
Los valores tecnolégicos mundiales cotizan a valoraciones relativas bajas en una década frente al MSCI ACWI, y
las revisiones de los beneficios por accién han superado a los indices mds amplios hasta la fecha. Recordamos a
nuestros socios que aproximadamente el 35% del sector es software y servicios, que estd aislado de las tarifas y
se compone de empresas de ciclo mas largo y mas resistentes. Con las valoraciones del software en su nivel mas
bajo frente al ACWI en més de seis afios. Con esta perspectiva, en abril aumentamos nuestra exposicién al
software. También es importante para argumentar a favor de una rentabilidad superior de la tecnologia a partir de
ahora que los beneficiarios directos de la IA representan més del 30% de nuestro indice de referencia (>35% de
nuestro fondo). En ausencia de una profunda recesion, la creciente adopcion de la IA por parte de empresas y
consumidores hasta 2025 deberia sostener una fuerte demanda de infraestructuras de IA.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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sycomore sustainable tech

Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién ) Fondo indice
09/09/2020 Indice de exposicién a las acciones 80% Crecimiento de las ventas 2026 16,3% 12,9%

Superposicién con el indice 38% P/E ratio 2026 26,9x  24,2x
Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 40 Crecimiento ganancial 2026 22,6% 19,3%
Participacion AC - Peso de las primeras 20 lineas 73% Margen operativo 2026 35,5% 36,6%
LU2331773858 Capi. bursétil mediana 91,3 Mds € PEG ratio 2026 15 17x
Participacion IC - EV/ventas 2026 71 10,0x
LU2181906269 Exposicion sectorial
Participacién RC - Distribucién geografica
LU2181906426 Semi-conductors 39%
Participacion RD - m Estados Unidos
LU2181906699 Software 45% N
Cédigos Bloomberg u Taiwéan
Participacién AC - SYSTAEA LX Salud I 2% ) .
Participacion IC - SYSTIEC LX W Paises Bajos
Participacién RC - SYSTREC LX Bienes de capital 1% ® Otros
Participacién RD - SYSTRED LX
indice de referencia Servicios al consum. 1% Distribucién por capitalizacion
ZAC?EIRAC World Info. Tech. 10- Hardware F 12% uSup. a 250 bisE (19%)

m 50 bls € a 250 bls € (36%)

Forma juridica EPeso del fondo Peso activos* B 20 bl € a 50 bls € (5%)

Subfondo del Fondo
“Peso del fondo - Peso MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR H10 bl € a 20 bls € (8%)
Domiciliacién

Luxemburgo

W5 bis €210 bls € (9%)

Elegibilidad PEA ®inf. a5 bls € (23%)

No SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Environment, es nuestra herramienta de evaluaciéon del il
Horizonte de inversion rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.5/5
5 afios sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,1/5
Inversién minima opqnunldade§ e.conomlcasz de./ gobernanza, gmblentales, N = 3,3/5
) sociales y societarios, en la ejecucion de sus operaciones y en la Calif | 37/5
Ninguno oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 : ’
UCITS V criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,5/5
s notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5

Valorizacion

Cotidiana . L.
Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Divisa de cotizacién Calif p . .
: eso medio Contrib
EUR Peso SPICE NEC CS
L . Taiwan Semi. 9,8% 3,6/5 -4% 20% Positivos
Centralizacion de los pedidos Mi ft 7,6% 3,9/5 +2% 31% Palo Alto N 2,6% 0,51%
Jantes 11 h (BPSS LUX) ICrosO ,O07 , () () alo Alto Net. ,O7% B ()
Nvidia 6,8% 3,6/5 -9% 23% Servicenow 3,0% 0,49%
Rezg'ame"“ vigente Workday 46% 385  +3% 13%  Broadcom 5,5% 0,42%
J+
Synopsys 4,2% 3,6/5 +3% 33% .
Negativos
Gastos fijos y admin. Asml 4.2% 4.2/5 2% 27% Micron Tech 3,4% -0,78%
Participacion AC - 1,50% Adobe Systems  4,0%  3,8/5 0%  13%  \vidia 84%  -074%
Participacion IC - 1,00% Broadcom 35% 315 0% 29%  Mongodb b5% 0379
Participacién RC - 1,90% 9 % =17
] Palo Alto Net. 3,1% 3,7/5 +3% 53%
Participacion RD - 1,90%
Intuit 3,0% 3,7/5 +3% 20%
Com. por rendimiento
extraordinario L.
15% > ind. de ref. Movimientos
L. Compras Refuerzos Ventas Alivios
Com. por movimiento
Ninguna Freee Kk Palo Alto Net. Broadcom
Accenture Nvidia
Confluent Microsoft

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2
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Dimensiones téc responsable Calificacién ESG
Tech For Good Good in Tech Catalizadores del Fondo indice
CS >10% o NEC > Calificacién riesgo Nota ?Sr:i:z:oDD* > ESG* 34/5 3.2/5
0% cliente > 3/5 3/5 Medioambiente 3,3/5 3,2/5
Cantidad de valores 40 36 31 Social 3,3/5 3,5/5
Peso 100% 89% 84% Gobernanza 3,3/5 3,4/5

*DD: Desarrollo sustentable

Andlisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de las actividades econdémicas con la transicién ecoldgica, integrando biodiversidad,
clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para una desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados

por Sycomore AM o por el
o1
Indice de cobertura : fondo 99% / indice 89%

(nec-initiative.org)

basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segun NEC 1.0

+3%
Fondo

v
—

-100%

0%

A

+100%

indice

H1%p e . . ane .
Alineamiento climatico - SBTi

Aumento de temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segun la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 89%

+4°C Trayect.

actual

+3°C +3,2°C*
+2°C
+1.5°C
+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Porcentaje de empresas que han validado sus
objetivos de reduccion de gases de efecto
invernadero con la SBTi.

Fondo

I 45 %

indice

I 53%

M 2c M debajo de 2 M 15C
grados

Intensidad carbono

Emisiones anuales de gases de efecto

invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2
y 3 por cada mil euros invertidos, modelado por
MSCI. Intensidad asignada prorrata a las ventas.
Indice de cobertura : fondo 99% / indice 97%
Fondo indice

kg. eq. CO , /afio/k€ 280 236

Taxonomia europea

Proporcién de ingresos de las empresas alineados a
la taxonomia UE segun MSCI.

Indice de cobertura : fondo 98% / indice 99%

Fondo

I O %

indice

I 13%

Exposicion Fésil

Participacién de ingresos de actividades vinculadas
a los combustibles fésiles desde el upstream hasta
la produccién de energia (fuente S&P Global).
Fondo

I 0%

indice
[ | 0%
M carbon M petrol. I Gas

Contribucién societaria®*

Contribucién de la actividad econémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
sociales, en una escala de -100% a +100%, calculada
por Sycomore AM y basada en informacién de los
afios 2021a 2024.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 91%

+29%

Fondo

v

0% +100%

indice
+24%

-100%

CEO Pay Ratio®#

Relacién media dentro de las empresas participadas
entre la xompensacion total anual de la persona
mejor remunerada y la mediana de la remuneracién
total anual de todos los empleados.

Indlice de cobertura : fondo 76% / indice 89%

Fondo

I 0 58%
indice
I 293%

Politica de derechos humanos

Porcentaje de las sociedades de cartera que definieron una
politica de derechos humanos.

Indice de cobertura : fondo 95% / indice 78%

Fondo

I O 4%

indice

I 98%

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de
los tres Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de
adquisiciones, sin considerar operaciones transformadoras).
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 95%

Fondo
I 7 0%
indice

I 21%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la
nota I.**El fondo se compromete a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan

unicamente con fines ilustrativos.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

Este gréfico representa las principales exposiciones a los

objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y

_ 55% sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir

W 9.1-55% positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende

:mﬂﬂ&fﬁ,m medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que

ECONGMICO _ 40% se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
/\/" ° (CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las

W8.2-40% actividades que realiza para identificar las que estan
EDUCACIGN expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
UELALOAS nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
I 1% entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
W 4.1/4.2/4.3/4.4 - 1% entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.
Para obtener mas detalles sobre la exposiciéon del fondo a
0% los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
° disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.
7.2-0%

No hay exposicion significativa : 5%

SALUD
Y BIENESTAR

—/\’\/ [ TR
L 4

W34-3%M32-0%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Sin comentarios

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

5/5 asambleas generales votadas durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
el =" GENERALI
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partners

sycomore
am

Participacion IB Cédigo Isin | FRO012365013 Valor liquidativa | 1.778,5€ Activos | 218,9 M€

SFDR 8 Estrategia de inversion

Inversiones sostenibles Un fondo de seleccién de valores con una exposicién a la renta variable que puede oscilar entre el 0 y el 100%

% Activos: >1% Sycomore Partners es un fondo de seleccién de valores o «stock picking» concentrado en el cual la exposicién a la
% Empresas*: >25% renta variable puede oscilar entre el O y el 100%. El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad significativa con
*Excluidos derivados, efectivo y un horizonte minimo de inversién de cinco afios, a través de una rigurosa seleccién de renta variable europea e
equivalentes internacional, basada en un andlisis exhaustivo fundamental, que integra criterios ESG vinculantes, combinada con

una variacién oportunista y discrecional de la exposicion de la cartera a los mercados de renta variable. El fondo
tiene como objetivo excluir a toda empresa que presente riesgos de sostenibilidad significativos y favorece a las
empresas con tematicas sostenibles y a aquellas cuyos compromisos reflejan una dindmica de transformacién hacia

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

7 un modelo econémico mas sostenible.
6 Rendimientos al 30.04.2025
5 e Sycomore Partners —— 50% STOXX 600 NR + 50% ESTR
Base perf. 100
A 250 1
3 200 A
2
150 A
1 Menor riesgo
El indicador de riesgo supone que 100
el producto se mantiene durante 5
afios. 50
Ad\./ertt.anc.@ : gl riesgo reé_\l_put_?de 2008 2010 2012 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
:/na\:;; 2?] ne”;cjrt:;/é:‘:seen:eers;)ll'lgrl:;d; la Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
es posible que recupere menos.
abr. 2025 1ano 3afos 5afnos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
El fondo no tiene ninguna garantia Fondo % 0,8 3,2 -0,5 4,9 24,6 77,8 3,4 -3,2 6,5 -5,7 9,9
de rendimiento y conlleva unriesgo | fgjice % -0.1 31 55 180 392 895 38 64 95 51 17

de pérdida de capital

Equipo de gestién Estadisticas

Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice

Pierre-Alexis

DUMONT indice Error Ratio Ratio Down DD
Responsaple de 3 afios 08 10 -37%  84%  70%  50% 0,1 08 51% -10.8%
Creacioén 0,6 0,8 0,9% 1,8% 9,3% 9,6% 0,2 00 -319% -283%
Comentario de gestidén Exposicién neta acciones
Tarek IS.SAQUI En abril de 2025, los mercados financieros se vieron
Economista jefe R p . L 9
profundamente sacudidos por el Dia de la Liberacion y 58%
sus consecuencias. Tras una fase de panico marcada 57%

por el hundimiento de los mercados bursétiles, la

apertura de las negociaciones aporté tranquilidad, lo

que permitié a los mercados recuperarse. La cartera de 4% 54%
Anne-Claire renta variable resistié bien gracias a su exposiciéon a

IMPERIALE sectores poco expuestos a las tarifas (servicios publicos 529%

Referente ESG e inmobiliario). La seleccién también aporté valor con 1%

Banco Santander, Eli Lilly e Intuitive Surgical. La 50%

exposicién a la renta variable se ajusté dindmicamente

entre el 50% y el 60% para aprovechar la volatilidad. 48%

Tras cierta recogida de beneficios a finales de mes, se

situd en el 54%. Durante la fase de pénico, reforzamos 46%

los valores expuestos al plan de estimulo aleman

(Infineon, Bilfinger) o las empresas ciclicas demasiado 44%

penalizadas (Société Générale). Por el contrario,
vendimos TSMC para reducir el riesgo geopolitico de la
cartera y la exposicion internacional en favor de
Europa. 052806212808 28024402 W20 2% (12502553 P 20

55%

52%




sycomore partners

Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién Fondo indice
31/03/2008 indice de exposicién a las acciones 52% P/E ratio 2025 13,1x  13,2x

Cantidad de sociedades de cartera 33 Crecimiento ganancial 2025 9,6% 7,9%
Cédigos ISIN Capi. bursatil mediana 48,9 Mds € Ratio P/BV 2025 18x  2,0x
Participacion | - FROO10601898 Rentabilidad de fondos propios 13,6% 14,9%
Participacion IB - Exposicion sectorial Rendimiento 2025 31% 34%
FR0012365013
Participacién P - FROO10738120 Industria 24% Distribucién geografica
Participacion R - Finanza 21% m Alemania
FR0O010601906 Salud & Frandia
Cédigos Bloomberg Tecnologia M Estados Unidos
Participaciéon | - SYCPRTI FP Serv. Plblicos M [talia
Participacién IB - SYCPRTB FP Suecia

. . Consu. Debase .
Participacion P - SYCPARP FP m Suiza
Participacion R - SYCPATR FP Telecomunicaciones M Espafia
Consu. Discrecional B Otros

indice de referencia

50% STOXX 600 NR + 50%
ESTR Productos de base

Inmobiliario Distribucién por capitalizacion

W Sup. a 20 bIs€ (72%)
Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
m 3 bls € a 20 bls € (25%)
Domiciliacion
Francia

Elegibilidad PEA ®1bl€a 3bls € (3%)

Si

Horizonte de inversién SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, i
5 afios Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del ndice
I » . rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.4/5

n.verS|on minima sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5
Ninguno oportunidades econdmicas, de gobernanza, ambientales,  Nota P 36/5
UCITS V sociales y societarios, en la ejecu.u'on de sus,oAp.eraaones yen la Calif. | 36/5
s oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 ;

! criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3.3/5
Valorizacién notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
Cotidiana
Divisa de cotizacion
EUR Top 10 Contribuyentes al rendimiento

Calif. i i
Centralizacién de los pedidos Peso SPICE Peso medio Contrib
J antes 12h (BPSS) Assa Abloy 3,1% 3,4/5 Positivos
Reglamento vigente Munich Re 3,1% 3,5/5 Société Générale 0,7% 0,24%
J+2 Novartis 2,9% 3,8/5 Vonovia 1,4% 0,23%
Santander 2,7% 3,3/5 Eon 2,0% 0,21%

Gastos fijos y admin.

Participacion | - 0,27% Danone 2.7% 38/5 Negativos
Participacion IB - 0,54% Siemens 26% 355 peytsche Telekom 18%  -0,10%
Participacion P - 1,50% Intesa Sanpaolo 2,4% 3,7/5 Assa Abloy 31% -0.10%
. o
Participacién R -1,08% Eon 21%  32/5  gmucfit Westrock 07%  -0,09%
Com. por rendimiento Eli Lilty 2.1% 3.3/5
extraordinario Edp Energias 1,9% 3,9/5
15% > ind. de ref. con HWM
Com. por movimiento Movimientos
Ninguna Compras Refuerzos Ventas Alivios
Societe Generale Novartis Taiwan Semi. Manufactu Banco Santander
Capgemini Sanofi Kemira

Infineon Technologies

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestiéon puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. Las comisiones de gestion se calculan
sobre el activo neto invertido y no se basan en el activo neto del fondo.(NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale /
TGJR = The Good Job Rating) 2
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Tematicas sustentables

W Salud idad
692% alud y segurida
M Transicion energética

M Digital y comunicacion

Transformacion SPICE
B Nutricidn y bienestar
M |iderazgo SPICE

Analisis ambiental

B Gest. sostenible de los recursos

Calificacion ESG

ESG*
Medioambiente
Social
Gobernanza

Fondo indice
3,5/5 3,3/5
3,4/5 3,2/5
3,5/5 3,7/5
3,5/5 3,6/5

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de las actividades econdémicas con la transicién ecoldgica, integrando biodiversidad,
clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para una desalineacién total a +100% para una alineacién
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados

por Sycomore AM o por el
o1l
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 96%

(nec-initiative.org)

basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segun NEC 1.0

+5%
Fondo

v

-100% 0%

indice
-1%

Taxonomia europea

Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la

taxonomia UE segun MSCI.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 100%
Fondo

I 50
indice
I 5%

Analisis social y societario

B

+100%

Exposicion fosil

Participacién de ingresos de actividades
vinculadas a los combustibles fésiles desde
el upstream hasta la produccién de energia

(fuente S&P Global).

Fondo

1 0%

Indice

| 3%
M carbon M Petrdl. Gas

Intensidad carbono

Emisiones anuales de gases de efecto

invernadero (GHG Protocol) de los alcances

1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos,

modelado por MSCI. Intensidad asignada

prorrata a las ventas.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
Fondo indice

kg. eq. CO , /afio/k€ 834 1021

Contribucién societaria
Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 94%

+39%

Fondo

v

0%
indice
+21%

-100% +100%

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantila en empresas

acumulado a lo largo de los tres dultimos
ejercicios (datos adaptados en caso de
adquisiciones, sin considerar operaciones
transformadoras).

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 97%

Fondo

I © %

Indice

I 15%

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla: fondo 100% / indice 99%
Indice de cob. Comex: fondo 100% / indice 100%

Fondo

I 37 %

I 2 A%

Indice

I 40%
27%

mm  enlaplantila m en comex

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCl y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de

la nota .


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Sin comentarios

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

11/11 asambleas generales votadas durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la
sesion de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los analisis financieros. Sycomore AM no estad limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero

el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
Fart of ﬁ GENERALI
Bk INVESTMENTS
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SFDR 8

Inversiones sostenibles

% Activos: >25%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W M~

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestién

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Alexandre TAIEB
Gerente

Anais
CASSAGNES
Analista ESG

ABRIL 2025

sycomore .

next generation

Participacion IC Cédigo Isin | LU1961857478 Valor liquidativa | 113,5€ Activos | 379,4 M€

GSEMENT,

),

b+ NV
~ )
Yoy319v2°

3

Onsapre”

= B REPUBLIQUE FRANGAISE

Francia

Estrategia de inversion

Sycomore Next Generation, fondo diversificado flexible ISR, combina un peritaje reconocido en asignacién de
activos internacionales y en la selecciéon de acciones y obligaciones responsables para lograr rendimiento y
diversificacién. El procedimiento de inversién se apoya en un analisis fundamental riguroso al que se le aflade un
andlisis ESG interno de las empresas y paises, completado con un enfoque macroeconémico. La gestién activa del
indice de exposicién de las acciones (0 - 50%) y de obligaciones (0 - 100%) que incluye empresas y Estados tiene
como meta optimizar el par rendimiento-riesgo del fondo, administrado segun un enfoque patrimonial. Mediante un
enfoque multitematico ISR, el fondo busca invertir en empresas que responden a los desafios sociales,
medioambientales y tecnoldgicos, como los que pusieron de manifiesto los objetivos de desarrollo sostenible de las
Naciones Unidas, al beneficio de las generaciones futuras.

Rendimientos al 30.04.2025

Exposicién neta acciones (derecha)  emmm== Sycomore Next Generation — ESTR +2.5%

125 -~ r 50%
120
15 40%
110 30%
105
100 20%
9 10%
90
85 0%
2019 2019 2020 2021 2021 2022 2023 2023 2024 2025
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2025 1ano 3anfos 5afos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % -0,2 -0,2 34 12,0 21,0 13,5 2,1 6,4 9,2 -10,6 53
indice % 0,4 1,8 6,2 17,7 21,3 23,2 3,5 6,7 6,2 2,5 1,5
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Sharpe Info Draw Sensi Yield to Yield to
Ratio Ratio Down enst: mat. worst
3 afios 0,0 -0,3 5,4% 4,0% 0,3 -0,4 -13,7%
Creacion 0,0 -0,1 2,6% 5,2% 0,2 -0,3 -15,8% 3,4 4,9% 4,3%

Comentario de gestién

Los anuncios arancelarios del Dia de la Liberacién, el 2 de abril, provocaron una brusca correccién de los activos
de riesgo, ilustrada por una fuerte caida de los indices bursétiles y un repunte de 100 pb del indice Crossover. La
postura mas conciliadora adoptada posteriormente por la administracién Trump, bajo la presién de los mercados,
permitié que los indices repuntaran con fuerza. Sin embargo, es probable que la incertidumbre sobre el resultado
final de los aranceles provoque una desaceleracién econdémica significativa. En consecuencia, el Banco Central
Europeo podria prolongar su ciclo de bajada de tipos més alld de lo que habiamos previsto a principios de afio.
Los informes de beneficios del primer trimestre de los bancos volvieron a superar las expectativas. Los sectores
afectados por la nueva politica de derechos de aduana dieron orientaciones relativamente prudentes, con poca
visibilidad para el segundo semestre. Aprovechamos la ampliacién de los diferenciales de crédito para reforzar
nuestras posiciones en determinados bonos, ya que el rendimiento ofrecido era especialmente atractivo durante
el periodo de volatilidad.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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sycomore next generation

Caracteristicas Acciones ordinarias Obligaciones

Fecha de creacién

29/04/2019 Sociedades de cartera 39 Cantidad de lineas 138,0
Peso de las primeras 20 lineas 18% Cantidad de emisores 112,0

Cédigos ISIN

Participacion IC - . ., . .

LU1961857478 Atribucion de activos Bond allocation

Participacion ID -
LU1973748020
Participacion RC - Obligaciones 73%

H Alto rendimiento

M Investment Grade

LU1961857551
. M Estado
Cédigos Bloomberg
i [o)
Participacion IC - SYCNXIE LX Acciones - 27% ENR

Participacién ID - SYCNXID LX

Participaciéon RC - SYCNXRE LX
; Futures devise I 4%
Indice de referencia

ESTR +2.8%

Exposicion divisas

Forma juridica

Monetario -3% ‘
Subfondo del Fondo

Domiciliacién
Luxemburgo

mEUR wmUSD = Otros

Expo. Pais acciones
Elegibilidad PEA

No

W Europa

Horizonte de inversion B América del Norte

3 afios
B Monde
Inversiéon minima
) m Otros
Ninguno
UCITS V
Si

SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del
rendimiento de una empresa en torno a criterios de

Indice

Valorizacién SPICE 3,5/5

Cotidiana sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,3/5

Divisa de cotizacién oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 37/5

EUR sociales y societarios, en la ejecu'ci.én de sus/opgraciones yenla Calif. | 3.7/5
oferta de sus productos y servicios. El analisis consta de 90

Centralizacién de los pedidos criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,5/5

J antes 11 h (BPSS LUX) notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,3/5

Reglamento vigente

J+2 Contribuyentes al rendimiento
Gastos fijos y admin. Positivos Peso medio Contrib Negativos Peso medio Contrib
N . o
Participacion IC - 0,75% Société Générale 0,96%  022%  Alphabet 0,78%  -0,14%
Participacion ID - 0,75% . .
Participacién RC - 1,35% Santander 0,49% 0,11% Taiwan Semi. 0,83% -0,11%
| Unicredito Italiano 0,75% 0,10% Prysmian 0,57% -0,10%
Com. por rendimiento
extraordinario . . . .. . ..
15% > ind. de ref Directivas acciones Posiciones obligacionistas
Com. por movimiento Peso Calif.  Calif.  Calif. Peso
Ninguna SPICE. NEC G5 1ore057.3% 15%
Publicis 1,1% 3,5/5 -12%  -14% Scor 3.9% 13%
Asml 0.9% 4,2/5 12% 27% Roquette Freres Sa 5.5% 1,3%
Microsoft 0,9% 3,9/5 2% 31% Lutech 5.0% 12%
Sanofi 0,9% 3,4/5 0% 84% Accor 4.9% 12%
Deutsche 08%  37/5 3%  50%
Telekom

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2
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Tematicas sustentables Calificacién ESG

m Digital y comunicacién Fondo
B Salud y seguridad ESG* 3,3/5
= Transicion erlergenca Medioambiente 3,4/5
= Transformacién SPICE

Liderazgo SPICE Social 33/5
B Gest. sostenible de los recursos Gobernanza 3,3/5

B Nutricidn y bienestar

B Acceso e inclusion

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)%#
Grado de alineacion de las actividades econémicas con la transicién ecolégica,

Taxonomia europea
Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la taxonomia UE

integrando biodiversidad, clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para segun MSCI.

’ na +1009 . iy o >C9
una desalineacion tota.l a +100% para una a,llneamon. completa, donde 0% Indice de cobertura - fondo 73%
corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son Fondo

calculados por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de
los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0 o 1.1.
Indice de cobertura : fondo 97% / indice 98%

+8%

Fondo

v

0%
indice
+0%

I © %5

I 8%

-100% +100%

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus objetivos
de reduccién de gases de efecto invernadero con la
SBTi.

Fondo

I 41%

I 65 %

2°C M debajo de 2 grados M 15C

Analisis social y societario

Exposicion fosil

Participacién de ingresos de actividades
vinculadas a los combustibles fésiles desde
el upstream hasta la produccién de energia
(fuente S&P Global).

Fondo

1 0%

I
M carbon M Petrdl.

3%

Gas

Intensidad carbono®#

Emisiones anuales de gases de efecto
invernadero (GHG Protocol) de los alcances
1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos,
modelado por MSCI. Intensidad asignada
prorrata a las ventas.
Indice de cobertura : fondo 60%

Fondo

kg. eq. CO , /afio/k€ 707

Contribucién societaria

Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucién de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.

Indice de cobertura : fondo 98%/ indice 98%

+25%
Fondo

v

—

-100%

0%
indice
+20%

+100%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S5+C)/3, G=40% de
la nota I.**El fondo se compromete a superar el Euro Stoxx en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tunicamente
con fines ilustrativos.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

[ PPIA

N.2-8%713-6% 1.1-5%M1.6-3%
TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONGMICO
I 15%
‘I| H81-10%M82-4%M85-1%1188-0%
SALUD
Y BIENESTAR
I 159
M33/34/3B-9%M39-5%M3.8-1%" 3.4-0%

I 15%

H9o.1-14%

9.4-1%

1%

714-7% 73-2% 7.2-2%

I 10%

M Otros - 10%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposiciéon del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 24%

Dialogo y compromiso

Accor

Tras la publicacién de un nuevo mapa de riesgos, pedimos hablar con la responsable
de Derechos Humanos y nos centramos en la comunicacién y la sensibilizacién.
También debatimos el cambio en la gobernanza: con la salida de Brune Poirson del
Grupo, la sustituye una persona que antes trabajaba en compras y que asumird el
papel de representante medioambiental y social en el comité ejecutivo.

Controversias ESG

Scor
Scor ha sido imputada como persona juridica en relacién con un supuesto intento de
desbaratar la adquisicién de Partner Re por el Grupo Covéa en 2022.

Votos

12 /12 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Empark

Preguntamos a Empark sobre su gestion de los riesgos fisicos, en particular tras las
inundaciones en Espafia, y lamentamos la falta de medidas preventivas adoptadas
hasta la fecha. También comentamos a la empresa la importancia de incluir
miembros independientes en el comité de auditoria: de momento no hay planes para
hacerlo. Por Ultimo, la empresa no tiene una estrategia proactiva para desplegar las
cargas de vehiculos eléctricos, que se realizan a demanda.

Veolia

Global Witness ha denunciado por segundo afio consecutivo los vertidos toxicos de
Veolia en un humedal colombiano. Veolia ha respondido que no reconoce a los
empleados del video en cuestion y desea presentar una denuncia contra X.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucion de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacion no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no esté limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusion de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: >25%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W M~

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestién

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Alexandre TAIEB
Gerente

Anais
CASSAGNES
Analista ESG

ABRIL 2025

sycomore .

allocation patrimoine

Participacion| Cédigo Isin | FRO010474015 Valor liquidativa | 169,0€ Activos | 133,4 M€
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Francia

Estrategia de inversion

Sycomore Allocation Patrimoine, es un fondo alimentador de Sycomore Next Generation, subfondos de Sycomore
Funds Sicav (Luxemburgo). Sycomore Next Generation, fondo diversificado flexible ISR, combina un peritaje
reconocido en asignacién de activos internacionales y en la seleccién de acciones y obligaciones responsables
para lograr rendimiento y diversificacién. El procedimiento de inversién se apoya en un andlisis fundamental
riguroso al que se le aflade un andlisis ESG interno de las empresas y paises, completado con un enfoque
macroeconémico. La gestion activa del indice de exposicién de las acciones (0 - 50%) y de obligaciones (O - 100%)
que incluye empresas y Estados tiene como meta optimizar el par rendimiento-riesgo del fondo, administrado
seguln un enfoque patrimonial. Mediante un enfoque multiteméatico ISR, el fondo busca invertir en empresas que
responden a los desafios sociales, medioambientales y tecnoldgicos, como los que pusieron de manifiesto los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas, al beneficio de las generaciones futuras.

Rendimientos al 30.04.2025

Exposicién neta acciones (derecha) emmmm= Sycomore Allocation Patrimoine ——— ESTR +2.8%

200 -~ r 50%
40%
150 A
- 30%
r 20%
100
F 10%
50 0%
2009 20M 2013 2015 2016 2018 2020 2021 2023 2025

Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)

abr. 2025 1ano 3anos 5anos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % -0,2 -0,2 3,5 121 22,0 68,9 3,5 6,4 9,2 -10,6 6,0
indice % 0,4 1,8 6,2 17,7 21,3 48,9 2,6 6,7 6,2 2,5 1,5
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Sharpe Info  Draw Sensi Yield to Yield to
ensi.

Ratio Ratio Down mat. worst

3 aflos 0,0 -0,2 5,3% 4,0% 0,3 -0,4 -13,5%
Creacion 0,0 -0,2 41% 4,4% 0,7 0,2 -16,7% 34 4,9% 4,3%

Comentario de gestién

Los anuncios arancelarios del Dia de la Liberacién, el 2 de abril, provocaron una brusca correccién de los activos
de riesgo, ilustrada por una fuerte caida de los indices bursétiles y un repunte de 100 pb del indice Crossover. La
postura méas conciliadora adoptada posteriormente por la administracién Trump, bajo la presién de los mercados,
permitié que los indices repuntaran con fuerza. Sin embargo, es probable que la incertidumbre sobre el resultado
final de los aranceles provoque una desaceleracién econémica significativa. En consecuencia, el Banco Central
Europeo podria prolongar su ciclo de bajada de tipos més alld de lo que habiamos previsto a principios de afio.
Los informes de beneficios del primer trimestre de los bancos volvieron a superar las expectativas. Los sectores
afectados por la nueva politica de derechos de aduana dieron orientaciones relativamente prudentes, con poca
visibilidad para el segundo semestre. Aprovechamos la ampliacién de los diferenciales de crédito para reforzar
nuestras posiciones en determinados bonos, ya que el rendimiento ofrecido era especialmente atractivo durante
el periodo de volatilidad.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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sycomore allocation patrimoine

Caracteristicas Acciones ordinarias Obligaciones

Fecha de creacién

29/12/2009 Sociedades de cartera 39 Cantidad de lineas 138,0
Peso de las primeras 20 lineas 18% Cantidad de emisores 112,0

Cédigos ISIN

Participacion | - FRO010474015

Atribucion de activos Bond allocation

J 4

Codigos Bloomberg

Participacién | - SYCOPAI FP m Alto rendimiento

. Obligaciones
Indice de referencia 9

ESTR +2.8%

M Investment Grade

M Estado

Forma juridica Acciones

Fondo de inversién colectiva

B NR

Domiciliacién
Francia

Futures devise

Elegibilidad PEA

Exposicion divisas
No Monetario -3% ‘

Horizonte de inversién
3 afios

mEUR wmUSD = Otros

Inversién minima

Ninguno Expo. Pais acciones

UCITS Vv

W Europa
Si P
B América del Norte
Valorizacion
Cotidiana H Monde

m Otros

Divisa de cotizacién
EUR

Centralizacién de los pedidos

SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
J antes 12h (BPSS)

Environment, es nuestra herramienta de evaluaciéon del
torno a criterios de

Indice

SPICE 3,5/5

Reglamento vigente
J+2

Gastos fijos y admin.

rendimiento de wuna empresa en
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las
de gobernanza,

oportunidades

econdémicas,

ambientales,

Calif. S
Nota P

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la

BIS/5
3,7/5

Calif. |
Calif. C
Calif. E

3,7/5
3,5/5
BIS/5

oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*.

Participacién | - 0,60%

Com. por rendimiento
extraordinario

15% > ind. de ref. con HWM

o Contribuyentes al rendimiento
Com. por movimiento

Ninguna Positivos Peso medio Contrib Negativos Peso medio Contrib
Société Générale 0,96% 0,22% Alphabet 0,78% -0,14%
Santander 0,49% 0,11% Taiwan Semi. 0,83% -0,11%
Unicredito Italiano 0,75% 0,10% Prysmian 0,57% -0,10%
Directivas acciones Posiciones obligacionistas

Calif. Calif. Calif. Peso
Peso spice  NEC  Cs
Tereos 7.3% 1,5%
Publicis 1,1% 3,5/5 -12%  -14% Scor 3.9% 13%
Asml 0.9% 4,2/5 12% 27% Roquette Freres Sa 5.5% 1,3%
Microsoft 0,9% 3,9/5 2% 31% Lutech 5.0% 12%
Sanofi 0,9% 3,4/5 0% 84% Accor 4.9% 12%
.'?;:tlfgr:e 08%  37/5 3%  50%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2
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Tematicas sustentables Calificacién ESG

m Digital y comunicacién Fondo
B Salud y seguridad ESG* 3,3/5
= Transicion erlergenca Medioambiente 3,4/5
= Transformacién SPICE

Liderazgo SPICE Social 33/5
B Gest. sostenible de los recursos Gobernanza 3,3/5

B Nutricidn y bienestar

B Acceso e inclusion

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)%#
Grado de alineacion de las actividades econémicas con la transicién ecolégica,

Taxonomia europea
Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la taxonomia UE

integrando biodiversidad, clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para segun MSCI.

’ na +1009 . iy o >C9
una desalineacion tota.l a +100% para una a,llneamon. completa, donde 0% Indice de cobertura - fondo 73%
corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son Fondo

calculados por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de
los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0 o 1.1.
Indice de cobertura : fondo 97% / indice 98%

+8%

Fondo

v

0%
indice
+0%

I © %5

I 8%

-100% +100%

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus objetivos
de reduccién de gases de efecto invernadero con la
SBTi.

Fondo

I 41%

I 65 %

2°C M debajo de 2 grados M 15C

Analisis social y societario

Exposicion fosil

Participacién de ingresos de actividades
vinculadas a los combustibles fésiles desde
el upstream hasta la produccién de energia
(fuente S&P Global).

Fondo

1 0%

I
M carbon M Petrdl.

3%

Gas

Intensidad carbono®#

Emisiones anuales de gases de efecto
invernadero (GHG Protocol) de los alcances
1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos,
modelado por MSCI. Intensidad asignada
prorrata a las ventas.
Indice de cobertura : fondo 60%

Fondo

kg. eq. CO , /afio/k€ 707

Contribucién societaria

Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucién de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.

Indice de cobertura : fondo 98%/ indice 98%

+25%
Fondo

v

—

-100%

0%
indice
+20%

+100%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S5+C)/3, G=40% de
la nota I.**El fondo se compromete a superar el Euro Stoxx en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tunicamente
con fines ilustrativos.


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

[ PPIA

N.2-8%713-6% 1.1-5%M1.6-3%
TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONGMICO
I 15%
‘I| H81-10%M82-4%M85-1%1188-0%
SALUD
Y BIENESTAR
I 159
M33/34/3B-9%M39-5%M3.8-1%" 3.4-0%

I 15%

H9o.1-14%

9.4-1%

1%

714-7% 73-2% 7.2-2%

I 10%

M Otros - 10%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposiciéon del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 24%

Dialogo y compromiso

Accor

Tras la publicacién de un nuevo mapa de riesgos, pedimos hablar con la responsable
de Derechos Humanos y nos centramos en la comunicacién y la sensibilizacién.
También debatimos el cambio en la gobernanza: con la salida de Brune Poirson del
Grupo, la sustituye una persona que antes trabajaba en compras y que asumird el
papel de representante medioambiental y social en el comité ejecutivo.

Controversias ESG

Scor
Scor ha sido imputada como persona juridica en relacién con un supuesto intento de
desbaratar la adquisicién de Partner Re por el Grupo Covéa en 2022.

Votos

12 /12 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Empark

Preguntamos a Empark sobre su gestion de los riesgos fisicos, en particular tras las
inundaciones en Espafia, y lamentamos la falta de medidas preventivas adoptadas
hasta la fecha. También comentamos a la empresa la importancia de incluir
miembros independientes en el comité de auditoria: de momento no hay planes para
hacerlo. Por Ultimo, la empresa no tiene una estrategia proactiva para desplegar las
cargas de vehiculos eléctricos, que se realizan a demanda.

Veolia

Global Witness ha denunciado por segundo afio consecutivo los vertidos toxicos de
Veolia en un humedal colombiano. Veolia ha respondido que no reconoce a los
empleados del video en cuestion y desea presentar una denuncia contra X.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucion de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacion no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no esté limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusion de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
et G2 GENERALL
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Inversiones sostenibles

% Activos: >1%
% Empresas™: >25%
*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W M~

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestién

Pierre-Alexis
DUMONT
Responsable de
inversiones

Tarek ISSAOUI
Economista jefe

Anne-Claire
IMPERIALE
Referente ESG

ABRIL 2025

sycomore

opportunities

Participacion| Cédigo Isin | FRO010473991 Valor liquidativa | 370,9€ Activos | 121,3 M€

Estrategia de inversion

Sycomore Opportunities es el fondo alimentador de Sycomore Partners (fondo principal). Al menos el 95% del
patrimonio neto del FCP se invierte permanentemente en participaciones "MF" de su fondo principal y hasta un 5%
en efectivo.

Sycomore Partners, fondo de seleccién de valores o «stock picking» concentrado en el cual la exposicién a la renta
variable puede oscilar entre el O y el 100%. El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad significativa con un
horizonte minimo de inversién de cinco afios, a través de una rigurosa seleccién de renta variable europea e
internacional, basada en un andlisis exhaustivo fundamental, que integra criterios ESG vinculantes, combinada con
una variacién oportunista y discrecional de la exposicion de la cartera a los mercados de renta variable. El fondo
tiene como objetivo excluir a toda empresa que presente riesgos de sostenibilidad significativos y favorece a las
empresas con tematicas sostenibles y a aquellas cuyos compromisos reflejan una dindmica de transformacién hacia
un modelo econémico mdés sostenible.

Rendimientos al 30.04.2025

e Sycomore Opportunities — 50% STOXX 600 NR + 50% ESTR

Base perf. 100

300 -
250 A
200 A
150 1
100 A
50
2004 2007 2009 20M 2013 2016 2018 2020 2023 2025
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2025 1ano 3anos 5afos Crea.® Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % 0,7 31 -0,6 -3,8 51 85,4 3,0 -2,9 4,6 -16,2 1,0
indice % -01 31 5,5 18,0 39,2 135,8 43 6,4 9,5 -51 1,7
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,8 0,9 -6,2% 8,0% 7,0% 5,1% -0,5 1,4 -255% -10,8%
Creacion 0,8 0,8 -0,3% 9,7% 9,0% 6,4% 0,2 -0,2 -27,0% -32,3%
Comentario de gestidén Exposicién neta acciones
En abril de 2025, los mercados financieros se vieron
profundamente sacudidos por el Dia de la Liberacién y 58%

sus consecuencias. Tras una fase de péanico marcada 57%

por el hundimiento de los mercados bursétiles, la

apertura de las negociaciones aporté tranquilidad, lo

que permitié a los mercados recuperarse. La cartera de 4% 54%
renta variable resistié bien gracias a su exposiciéon a

sectores poco expuestos a las tarifas (servicios publicos 52%

e inmobiliario). La seleccién también aporté valor con 519

Banco Santander, Eli Lilly e Intuitive Surgical. La 50%

exposicién a la renta variable se ajusté dindmicamente

entre el 50% y el 60% para aprovechar la volatilidad. 48%

Tras cierta recogida de beneficios a finales de mes, se

situd en el 54%. Durante la fase de pénico, reforzamos 46%

los valores expuestos al plan de estimulo aleman

(Infineon, Bilfinger) o las empresas ciclicas demasiado 44%

penalizadas (Société Générale). Por el contrario,
vendimos TSMC para reducir el riesgo geopolitico de la
cartera y la exposicion internacional en favor de
Europa.

55%

52%

0528062851 2808 28002028 124024 (12912943 B0 1 T

*Participacion | fundada el 29/06/2007, los datos anteriores constituyen una simulacién de rentabilidades a partir de la participacién A. 1



sycomore opportunities

Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién Fondo indice
11/10/2004 indice de exposicién a las acciones 52% P/E ratio 2025 13,1x  13,2x

o Cantidad de sociedades de cartera 33 Crecimiento ganancial 2025 9,6% 7,9%
Cédigos ISIN Capi. bursatil mediana 48,9 Mds € Ratio P/BV 2025 18x  2,0x
Participacion | - FRO010473991 . . Rentabilidad de fondos propios 13,6% 14,9%
Participacién ID - Exposicion sectorial Rendimiento 2025 31% 3.4%
FR0O012758761

< i 0, . . . 2P
Participacion R - Industria 24% Distribucién geografica
FRO010363366 Finanza 21% m Alemania
Cédigos Bloomberg Salud ® Francia
Participacién | - SYCOPTI FP Tecnologia M Estados Unidos
Participacion ID - SYCLSOD FP Serv. Plblicos M [talia
Participacién R - SYCOPTR FP Suecia
Consu. De base m Suiza

Indice de referencia Telecomunicaciones M Espafia

O Oy
ngRSTOXX 600 NR+50% Consu. Discrecional B Otros

Inmobiliario Distribucién por capitalizacion

Forma juridica Productos de base

Fondo de inversién colectiva B Sup. a 20 bISE (72%)

Domiciliacion

Francia B 3 bls € a 20 bls € (25%)

Elegibilidad PEA
Si

B 1bl€a3bls € (3%)
Horizonte de inversion

5 afios
Inversién minima SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi
Ninguno Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del ndice
rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.4/5
UCITS V sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5
Si oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,6/5
sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la Calif. | 36/5
Valorizacion oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 _' ’
Cotidiana criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 33/5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
Divisa de cotizacion -_—
EUR
Centralizacion de los pedidos Top 10 Contribuyentes al rendimiento
J antes 10h (BPSS) if
Peso Calif. Peso medio Contrib
Reglamento vigente SPICE
J42 Assa Abloy 3,1% 3,4/5 Positivos
. . Munich Re 3,1% 3,5/5 Société Générale 0,7% 0,24%
Gastos fijos y admin. Novartis 29% 385  Vonovia 1,4% 0,23%
Participacion | - 0,50% Santand 27% 33/5 E 2,0% 0,21%
Participacion ID - 0,50% antander /o , on ,0% ,21%
0,
Participacion R - 1,80% Danone 2.7% 38/5 Negativos
Siemens 2,6% 3,5/5 N
Com. por rendimiento - S | > 49, - Deutsche Telekom 1,8% 0,10%
extraordinario rriesa sanpacio o Assa Abloy 31%  -010%
O
Ninguna - (Fondo Principal) : Eon 2.1% 3.2/5 Smurfit Westrock 0,7% -0,09%
15% > ind. de ref. Eli Lilly 2,1% 3,3/5
H o)
Com. por movimiento Edp Energias 1,9% 3.9/5
Ninguna
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Societe Generale Novartis Taiwan Semi. Manufactu Banco Santander
Capgemini Sanofi Kemira

Infineon Technologies

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicion del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso.
Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2
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Tematicas sustentables

W Salud idad
692% alud y segurida
M Transicion energética

M Digital y comunicacion

Transformacion SPICE
B Nutricidn y bienestar
M |iderazgo SPICE

Analisis ambiental

B Gest. sostenible de los recursos

Calificacion ESG

ESG*
Medioambiente
Social
Gobernanza

Fondo indice
3,5/5 3,3/5
3,4/5 3,2/5
3,5/5 3,7/5
3,5/5 3,6/5

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de las actividades econdémicas con la transiciéon ecoldgica, integrando biodiversidad,
clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para una desalineacién total a +100% para una alineacion
completa, donde 0% corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son calculados

por Sycomore AM o por el
o1l
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 96%

(nec-initiative.org)

basado en los datos de los afios 2022 a 2024 segun NEC 1.0

+5%
Fondo

v

-100% 0%

indice
-1%

Taxonomia europea

Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la

taxonomia UE segun MSCI.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 100%
Fondo

I 50
indice
I 5%

Analisis social y societario

B

+100%

Exposicion fosil

Participacién de ingresos de actividades
vinculadas a los combustibles fésiles desde
el upstream hasta la produccién de energia

(fuente S&P Global).

Fondo

1 0%

Indice

| 3%
M carbon M Petrdl. Gas

Intensidad carbono

Emisiones anuales de gases de efecto

invernadero (GHG Protocol) de los alcances

1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos,

modelado por MSCI. Intensidad asignada

prorrata a las ventas.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
Fondo indice

kg. eq. CO , /afio/k€ 834 1021

Contribucién societaria
Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 94%

+39%

Fondo

v

0%
indice
+21%

-100% +100%

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantila en empresas

acumulado a lo largo de los tres dultimos
ejercicios (datos adaptados en caso de
adquisiciones, sin considerar operaciones
transformadoras).

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 97%

Fondo

I © %

Indice

I 15%

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla: fondo 100% / indice 99%
Indice de cob. Comex: fondo 100% / indice 100%

Fondo

I 37 %

I 2 A%

Indice

I 40%
27%

mm  enlaplantila m en comex

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCl y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de

la nota .
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Sin comentarios

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

11/11 asambleas generales votadas durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la
sesion de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los analisis financieros. Sycomore AM no estad limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero

el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
Fart of 3"@" GENERALI
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SFDR 8

Inversiones sostenibles

% Activos: >50%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N W M~ 0 &

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Anais
CASSAGNES
Analista ESG

ABRIL 2025

sycomore

sélection crédit

Participacionl Céadigo Isin | FRO011288489 Valor liquidativa | 141,7€ Activos | 801,5 M€

OWA,
. \«*‘1 ko%(/

) C & O
& Q X ¥
ey 5 3y Z
: 5 : g
% § 5 §
k) < 2,

“o .Y %,

NsaBLE Moy
= N REPUBLIQUE FRANCAISE
Francia Bélgica Austria

Estrategia de inversion

Una seleccion responsable y oportunista de titulos europeos segun un analisis ESG propio

Sycomore Sélection Crédit tiene como objetivo superar la rentabilidad del indice Barclays Capital Euro Corporate
ex-Financials Bond (cupones reinvertidos) en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, dentro de un rango
de sensibilidad de 0 a +5 y segln un proceso de inversién socialmente responsable. El fondo también tiene como
objetivo superar al indice de referencia en la Net Envoronnemental Contribution (NEC) y el indicador de crecimiento
de la plantilla a tres afios, con el fin de seleccionar empresas que sean ambientalmente sostenibles y/o que
contribuyan al empleo.

Rendimientos al 30.04.2025

e Sycomore Sélection Crédit
Base perf. 100

Barclays Capital Euro Corporate Ex-Financials TR

150 -~
140 4
130 A
120
10 A
100 -
90
2012 2014 2015 2017 2018 2019 2021 2022 2023 2025
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2025 1ano 3afos 5anos Crea. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fondo % 0,8 0,7 5,9 12,2 15,0 4,7 2,8 5,9 10,0 -10,4 1,9
indice % 1,0 0,8 5,8 5,7 1,6 231 1,7 4,0 79 -13,9 -1,2
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,6 0,4 3,1% 3,4% 4,9% 41% 0,4 0,5 -14,3% -17,5%
Creacion 0,6 0,5 2,0% 2,9% 33% 3,0% 0,8 0,4 -14,3% -17,5%

Comentario de gestién

El anuncio del plan de recuperacién aleman constituyé una sorpresa positiva, tanto por su magnitud como por el
consenso politico alcanzado. Dadas las necesidades de financiacion generadas por este plan, las curvas de tipos
se vieron fuertemente impactadas, sufriendo un shock en la parte larga no visto desde la reunificacion alemana.
Aprovechamos el empinamiento de las curvas para aumentar la sensibilidad de la cartera. Los diferenciales BBB
se mantuvieron estables, mientras que los diferenciales BB y B se ampliaron en 10 y 30 puntos bdsicos
respectivamente. El mercado primario se mostré muy animado, ofreciendo numerosas oportunidades de inversién
dada la reciente subida de los rendimientos. Séché, especialista en reciclaje, refinancié su adquisicién en
Singapur mediante una emisiéon a 5 afios con calificacién BB que ofrecia un cupén del 4,5%. El proveedor de
maquinaria de envasado de cartén aséptico SIG Group emitié un bono a 5 afios con calificacion BBB para
refinanciar su deuda a corto plazo, con un cupén del 3,75%.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-

am.com.
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién indice de exposicién 98% Sensibilidad 3,8
01/09/2012 Cantidad de lineas 214 Rendimiento al vencer 4,8%
o Cantidad de emisores 151 Rendimiento a lo peor 4,4%
Codigos ISIN Vencimiento medio 4,9 afios
Participacién | - FR0011288489
Participacion ID - Distribucién por sector Distribucién por pais
FR0011288505
Participacién R - FROOM288513 Telecomunicaciones 10% Francia 40%
Autos y comp. 5 10% Italia — 4%
Ty — 7 f
Cédigos Bloomberg BieneTsrggsgggfasl p— % o Pa's:fs oo 1113’
Participacién | - SYCSCRI FP Medios de com.  — 6% Luxeﬁ?ﬂ”'i 690 ’
e Servicios com. Y pro.  |ee— 6% 9 °
Participacion ID - SYCSCRD FP Farmaceuticos  — 5%, Suecia 4%
Participacién R - SYCSCRR FP Inmobiliario  p— 5% Estados Unidos 3%
Alimentacién y bebidas  |e— 59 Espafia 3%
indice de referencia Serv. Publicos 5% Bélgica 3%
) Seguros  |ee— 5% Reino Unido 2%
Barclays Capital Euro Software |— 49, Dinamarca 1%
Corporate Ex-Financials TR Materiales  fomm— 49 o
. N o Irlanda 1%
Consu. Discrecional | 49, ) ] o
Otros Servicios | 49 Finlandia 1%
Forma juridica Servicios al consum. | 3% Japon 1%
. o i Productos quimicos |jmss 2% Noruega 0%
Fondo de inversién colectiva Productos doméfc,téfﬁé S 22(;/0 Austria 0%
j— Avi Oy
Domiciliacién Bancos  jmm 2‘%:) Eﬂiﬁcg 1% o
Francia Emballages = 1% pa -T%
s Hardware = 1%
emi-conductors %
Elegibilidad PEA -conductors k0%
No Distribucién por notacién Distribucién por activo
Horizonte de inversién HAA (0%) o
5 afios mA (3%) m Liquidez (1%)

m BBB (37%)

Inversién minima m BB (33%) m Obligaciones (98%)
0,

100 EUR m B (24%)
m CCC (0%)
ucits v B NR (2%) m Convertibles (2%)
Si m Liquidez (1%)
Valorizacion
Cotidiana Distribucién por vencimiento
0Oy
Divisa de cotizacién 2% 7% 20% 19%
EUR 12%
Centralizacién de los pedidos 4% o 4%
J antes 12h (BPSS) 1% °
— || — [ |
Reglamento vigente Liquidez 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 >2031
J+3

Gastos fijos y admin.
Participacién | - 0,60% SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Participacién ID - 0.60% Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del Indice
articipacion -0, () rendimient d t iteri d SPICE 3‘4/5
Participacion R - 1,20% imiento de una empre§a en torno a criterios de )
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,1/5
Com. por rendimiento oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,4/5
extraordinario sociales y societarios, en la ejecucion de sus operaciones y en la .
. i Calif. | 3,5/5
10% > ind. de ref. oferta de sus productos y servicios. El analisis consta de 90 .
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3.2/5
Com. por movimiento notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
Ninguna
Lo . Calif. .
Principales emisores Peso Sector Tema sostenible
SPICE
Infopro 3,0% Medios de com. 3,4/5 Digital y comunicacién
Tereos 1,9% Alimentacién y bebidas 3,1/5 Nutricién y bienestar
Loxam 1,7% Servicios com. y pro. 3,7/5 Liderazgo SPICE
Altarea 1,7% Inmobiliario 3,4/5 Salud y seguridad
Picard 1,7% Alimentacién y bebidas 3,3/5 Nutricion y bienestar

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS =
Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)
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Tematicas sustentables

m Digital y comunicacion

m Transformacién SPICE

m Salud y seguridad

m Transicion energética

B Acceso e inclusién

H Gest. sostenible de los recursos

m Nutricién y bienestar
m Liderazgo SPICE

Construccion ESG

Selectividad (% de valores elegibles) 34%

Andlisis ambiental

Calificacion ESG

Fondo indice
ESG* 3,3/5 3,3/5
Medioambiente 3,3/5 3,2/5
Social 3,2/5 3,8/5
Gobernanza 3,2/5 3,5/5

Mejores notas ESG

ESG E S G

Veolia 3,9/5 42/5 39/5 37/5
Getlink 4,0/5 42/5 39/5 43/5
Erg 43/5 48/5 41/5 415
Seche Environnement 3,85 46/5 4,0/5 28/5
Rexel 38/5 415 37/5 45

Net Environmental Contribution (NEC)##

Grado de alineacién de las actividades econémicas con la transicién ecolégica,
integrando biodiversidad, clima y recursos, en una escala estdndar de -100% para
una desalineacién total a +100% para una alineacién completa, donde 0%
corresponde a la media actual de la economia mundial. Los resultados son
calculados por Sycomore AM o por el (nec-initiative.org) basado en los datos de
los afios 2022 a 2024 segin NEC 1.0 o 1.1.

Indice de cobertura : fondo 96% / indice 82%

+7%
Fondo

v
<

-100% 0% +100%

indice
+3%

Intensidad carbono®#

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero (GHG Protocol) de los
alcances 1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos, modelado por MSCI.
Intensidad asignada prorrata a las ventas.
Indice de cobertura : fondo 46% / indice 90%

Fondo indice
kg. eq. CO , /afio/k€ 693 1116

Exposicion fésil

Participacién de ingresos de actividades vinculadas a los combustibles
fésiles desde el upstream hasta la produccién de energia (fuente S&P
Global).

Fondo

0%

indice

I 6%

M Carbon M petrgl. ™ Gas

Taxonomia europea
Proporcién de ingresos de las empresas alineados a la taxonomia UE

segun MSCI.
Indice de cobertura : fondo 64% / indice 94%
Fondo

I 10 %
indice
T 10%

Fuentes: empresas de cartera, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI y S&P Global. Las
metodologias difieren entre emisores y entre proveedores de datos extrafinancieros.*Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+5+C)/3, G=40% de
la nota I.**El fondo se compromete a superar su indice de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan

unicamente con fines ilustrativos.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
ndmero de objetivos a los que se expone la actividad estéd
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 26%

Dialogo y compromiso

Accor

Tras la publicacién de un nuevo mapa de riesgos, pedimos hablar con la responsable
de Derechos Humanos y nos centramos en la comunicacién y la sensibilizacién.
También debatimos el cambio en la gobernanza: con la salida de Brune Poirson del
Grupo, la sustituye una persona que antes trabajaba en compras y que asumira el
papel de representante medioambiental y social en el comité ejecutivo.

Controversias ESG

Scor
Scor ha sido imputada como persona juridica en relacién con un supuesto intento de
desbaratar la adquisicién de Partner Re por el Grupo Covéa en 2022.

Empark

Preguntamos a Empark sobre su gestion de los riesgos fisicos, en particular tras las
inundaciones en Espafia, y lamentamos la falta de medidas preventivas adoptadas
hasta la fecha. También comentamos a la empresa la importancia de incluir
miembros independientes en el comité de auditoria: de momento no hay planes para
hacerlo. Por Ultimo, la empresa no tiene una estrategia proactiva para desplegar las
cargas de vehiculos eléctricos, que se realizan a demanda.

Veolia

Global Witness ha denunciado por segundo afio consecutivo los vertidos toxicos de
Veolia en un humedal colombiano. Veolia ha respondido que no reconoce a los
empleados del video en cuestion y desea presentar una denuncia contra X.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin que
determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con las
disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la prohibicién
de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte primero el DIC del

fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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sycomore euro ig corporate bonds

am Share IC Isin code | LU2431794754 NAV | 109.4€ Assets | 59.9 M€

SFDR9 e
Sustainable Investments Z_;‘? Q%
% AUM: >80% P g
% Companies™: >100% N F
*Excluding derivatives, cash & equivalent VsapL®
= N REPUBLIQUE FRANCAISE
Risk indicator
France
7 Higher risk
Investment strategy
6 A responsible and opportunistic selection of Investment Grade bonds based on a proprietary ESG analysis
Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds aims to outperform the Barclays Capital Euro Corporate ex-
5 Financials Bond TR index over a recommended minimum investment period of 3 years by investing in bonds issued
by companies whose business model, products, services or production processes make a positive contribution to
4 the challenges of energy and ecological transition through a thematic SRI strategy.
3 Performance as of 30.04.2025
yl == Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds
Perf. basis 100
1 10 - Barclays Capital Euro Corporate Ex-Financials TR
Lower risk
108 A
The risk indicator assumes you
keep the product for 5 years. 106 A
Warning : the actual risk can vary
significantly if you cash in at an 104~
early stage and you may get back
less. 102 1
100 A
The fund does not offer any
guarantee of return or performance 98
and presents a risk of capital loss 11.23 01.24 0324 05.24 0724 09.24 .24 01.25 02.25 04.25
Past performances do not guarantee future performances. (Source Sycomore AM, Bloomberg)
Investment Team
Emmanuel de Apr 2025 1year Inc. Annu. 2024
SINETY
Fund Manager Fund % 11 11 6.4 8.9 6.2 4.8
Index % 1.0 0.8 5.8 7.8 5.4 4.0
Statistics
Stanislas de Corr.  Beta Alpha Vol. Bench. Track. Sharpe Info  Draw Bench.
BAILLIENCOURT . .
Fund Manager Vol Error Ratio Ratio Down DD
Inception 1.0 0.9 1.3% 3.1% 3.4% 0.8% 0.9 1.0 -1.9% -2.0%

Fund commentary
The tariffs announced during ‘Liberation Day’ on April 2nd caused risk assets to correct violently, as demonstrated

Anais
CASSAGNES by the 100 bp surge posted by the Crossover index. The more conciliatory stance later adopted by the Trump
SRI analyst administration enabled the index to retrace 80% of its initial rise. With the decline of sovereign rates - the 5-year

OAT fell 25 bp during the month - credit indices closed the month higher. The Investment Grade segment, where
spreads only widened by 10 bp, outperformed High-Yield. The ECB lowered its rates by 25 bp as expected, while
highlighting the macro risks weighing on the Eurozone and opening to the door to future cuts. This period of
heightened volatility suspended the primary market, but the latter recovered at the end of the month.

The labels aim to guide investors in identifying sustainable and responsible investments. The composition of the management team is subject to
change without notice. Before investing, first consult the Funds KID available on our www.sycomore-am.com website.


http://www.sycomore-am.com/

sycomore environmental euro ig corporate bonds

Fund Information Portfolio Valuation
Inception date Exposure rate 94% Modified Duration 4.8
29/11/2023 Number of bonds 82 Yield to maturity 3.6%
Number of issuers 60 Yield to worst 3.5%
ISIN codes .
Average maturity 5.6 years
Share CSC - LU2431795132
Share IC - LU2431794754 Sector breakdown Country breakdown
Share ID - LU2431794911 o 5
Share R - LU2431795058 Utilities 56% Fl’al?;zli 21%
Bloomberg tickers Real estate Neth:rl ellndj
Share CSC - SYGCRBS LX German
) . ermany
Equity Capital goods Sweden
Share IC - SYGCORI LX Equity Spain
Share ID - SYGCPID LX Equity Materials Norway
Share R - SYGNECRI LX Equity ~lreland
Transportation United Kingdom
Benchmark ~ Denmark
Barclays Capital Euro Comm & pro services United States
Corporate Ex-Financials TR Belglum
Autos & comp Austria
: Japan
Legal form Luxembourg
SICAV compartment Energy Portugal
Domiciliation Semi-conductors
Luxembourg .
Rating breakdown Asset class breakdown
PEA eligibility
No m AA (2%) A Q%)
Investment period
3yrs mBBB (74%) ® BB (10%) -/, mCash(6%) ®Bonds (94%)
Minimum investment
None B Cash (6%)
UCITS V
Yes Maturity breakdown
Valuation 35%
Daily
Currency 99 16% 99, 15%
EUR 6% . 29 6% ° . b
76) (]
oo m - — = B |
12pm CET Paris (BPSS) Cash 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 >2031

Cash Settlement

D+3 SPICE, for Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Admin and management fees Environment is our tool for assessing a company's performance SPICE
o on sustainability criteria. This tool incorporates the analysis of
Share CSC - 0.35% . . . : .
% economic, governance, environmental, social, and societal risks S score
Share IC - 0.35% and opportunities covering both the company's daily operations P score
Share ID - 0.35% and its product and service offer. | score
_ o,
Share R - 0.70% The analysis process covers 90 criteria and leads to a rating per C score
Performance fees letter. These 5 ratings are weighted based on the company's
most material impacts*. E score
None
Transaction fees o . SPICE '
None Main issuers Weight Sector . Sustainable theme
rating
Elia 3.0% Utilities 3.8/5 Energy transition
Statkraft As 3.0% Utilities 3.7/5 Energy transition
Rte 2.8% Utilities 3.4/5 Energy transition
Vattenfall 2.7% Utilities 3.7/5 Energy transition
Ellevio Ab 2.6% Utilities 3.7/5 Energy transition

The fund offers no guarantee of return or performance and presents a risk of capital loss. Past performance is not indicative of future performance.
Before investing, first consult the FUND's KIID available on our www.sycomore-am.com website. *To learn more about SPICE, see our ESG Integration
and Shareholder Engagement Policy.(NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)
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W Energy transition

1 Sustainable mgmt of resources

m Others

B Renewable energy

m Energy efficiency & electrification
B Green building

| Sustainable natural resources

B Green mobility

H Others

Environmental analysis

ESG scores

Fund Index
ESG* 3.6/5 3.3/5
Environment 3.9/5 3.2/5
Social 3.4/5 3.8/5
Governance 3.4/5 3.5/5
ESG best scores

ESG E S G

Erg 43/5 48/5 445 44/5
Vestas 41/5 48/5 37/5 3.6/5
United Utilities 415 43/5 39/5 4.2/5
Legrand 415 40/5 41/5 44/5
Orsted 42/5 46/5 42/5 37/5

Net Environmental Contribution (NEC)*#

Degree of alignment of economic activities with the ecological transition,
integrating biodiversity, climate and resources, on a standard scale from -100% for
total misalignment to +100% for complete alignment, where 0% corresponds to the
world economy average. The results are calculated by Sycomore AM or by the
(nec-initiative.org) based on data for the years 2022 to 2024 according to NEC
1.0 or 11
Coverage rate . fund 100% / index 82%

+47%

Fund

v
<

-100% 0% +100%

A

Index
+3%

Temperature rise - SB2A

Inducted average temperature increase by 2100 compared to pre-
industrial times, according to the Science-Based 2°C Alignment
methodology.

Coverage rate : fund 89%

Current
traject.
+3.2°C*

+4°C

+3°C

+2°C
+1.5°C

+0°C

YIPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of Climate Change». https.//www.jpcc.ci

Carbon intensity®#

Annual greenhouse gas emissions (GHG Protocol) from upstream
scopes 1, 2 and 3 per thousand euros invested, as modelled by MSCI.
Intensity allocated pro rata to sales.
Coverage rate : fund 81% / index 90%

Fund
il

Index

kg. eq. CO ; /year/k€ 1116

European taxonomy

Share of EU taxonomy-aligned company revenues provided by MSCI.
Coverage rate : fund 95% / index 94%

Fund
I, /3%,
Index

I 10%

Fossil fuel exposure

Share of revenues from activities linked to fossil fuels from upstream
to energy production, supplied by S&P Global.

Fund

[ 1%

Index

I 6%

M coal H oil M Gas

port/ar6/

Sources: portfolio companies, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI and S&P Global.
Methodologies differ between issuers and between extra-financial data providers.*ESG-SPICE correspondence: E=E, S=(P+S+C)/3, G is a sub-part
of I, which represents 40%.**The fund has committed to outperforming the benchmark on these two indicators. The other indicators are

shown for illustrative purposes.


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

This chart represents the main exposures to the United
Nations Sustainable Development Goals and their 169
50% targets. Exposure is defined as the opportunity, for each

company, to contribute positively to reaching SDGs,
71-30% 72-12% 7.3-8% providing their products and services. This exercise doesn't
aim to measure the companies effective contribution to
" :f,'%umm SDGs, which is computed through our societal contribution
- . 229 (CS) and net environnemental contribution (NEC) metrics.
Aaé ° For each invested company, activities are analysed in order
[==1 to identify those which are exposed to SDGs. For a same
- 8Y% - 79 - A9 _ 29
2 & FN3-8%0M1-7% 1.2-4%W16-3% activity, its number of targets can vary between O and 2.
1 :[nm The company target exposure to one of its activities is
A PRODLCTION weighted by the revenue share gained from this activity.
- 10% For more details, our annual SRI report is available in our
m ESG documentation.

W12.2-7% 125 -3%

600D HEALTH No significant exposure : 10%
AND WELL-BEING

—’\’\/ N oo
L

H39-9%

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

M s

W91-4%19.4-2%

S

] o
o

ESG follow-up, news and dialogue

Y 59

M Others - 5%

Dialogue and engagement

No comment

ESG controversies

Microsoft

The ltalian tax authorities are claiming an unprecedented amount of VAT from Meta,
X and LinkedIn, which could set a precedent and redefine the taxation of digital
services across Europe. ltaly considers that user registrations, and in particular the
exchange of private data in exchange for free access to platforms, should be treated
as taxable transactions. As such, the tax authorities are directly attacking the free-
access model of social networking. As part of this tax, ltaly is demanding around
€140 million from Microsoft’s LinkedIn.

ESG commentary

Synopsys AGM: In April, we had the opportunity to vote at the Synopsys AGM. We chose to vote against 3 of the resolutions. The first concerned the election of a Board
member. Indeed, in line with our voting policy, we would like the company to elect another member to raise the gender diversity ratio to 40%. We also voted against the
CEO’s remuneration plan, as it does not include ESG KPIs. Finally, we opposed the renewal of the statutory auditor, as the length of the mandate with KPMG (33 years)
exceeds the recommended average term of 10 years.

Additional disclaimers: although the fund's performances are partly driven by the ESG indicators of portfolio holdings, these are not the sole determing
factor. Marketing communication. This information has not been prepared in accordance with legal requirements designed to promote the independence
of investment research. Sycomore AM is not banned from trading on these securities prior to the dissemination of this information. Before investing,

please read the fund's KID available on our website: www.sycomore-am.com.
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SFDR 8

Inversiones sostenibles

% Activos: >1%
% Empresas™: >1%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N W B~ 0 &

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestién

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

ABRIL 2025

sycomore

sycoyield 2026

/

Participacion IC Cédigo Isin | FRO01400A6X2 Valor liquidativa | 117,4€ Activos | 345,7 M€

Estrategia de inversion

Sycoyield 2026 es un fondo fechado que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de bonos. Invierte
principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con fecha de vencimiento
principalmente en 2026 y que se pretende mantener hasta su vencimiento. La seleccién de emisores tiene en
cuenta cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza.

Rendimientos al 30.04.2025

== Sycoyield 2026
Base perf. 100
120 -
15 A
110 1
105 A
100 A
95
09.22 12.22 04.23 0723 11.23 0224 06.24 0924 01.25 04.25
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)

abr. 2025 1 afo Crea. Annu. 2024 2023
Fondo % 0,4 11 5,1 17,4 6,2 5,0 9,6
Estadisticas

Vol. Sharpe Ratio Draw Down
Creacion 2,4% 1,3 -3,4%

Comentario de gestién

El anuncio de los aranceles el Dia de la Liberacion, el 2 de abril, provocé una fuerte correccion de los activos de
riesgo, ilustrada por una subida de 100 pb del indice Crossover. La postura més conciliadora adoptada
posteriormente por la administracién Trump permitié al indice retroceder un 80% de su subida inicial. Gracias a la
caida de los tipos soberanos -el rendimiento de la OAT a 5 afios perdié 25 pb en el mes-, los indices de crédito se
sitlan en terreno positivo. El grado de inversion, cuyo diferencial sélo ha subido 10 puntos bésicos, supera al alto
rendimiento. El BCE bajo los tipos 25 pb, como se esperaba, al tiempo que subrayaba los riesgos macro que
pesan sobre la zona euro, abriendo la puerta a nuevos recortes. El mercado primario se vio interrumpido por esta
fase de volatilidad, pero se recuperé a finales de mes.




sycoyield 2026

Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacion Taux dexposition 97% Sensibilidad 1,2
01/09/2022 Cantidad de lineas 87 Rendimiento al vencer 3,9%
B Nombre démetteurs 70 Rendimiento a lo peor 3,4%
Cédigos ISIN - X "
Vencimiento medio 1,6 afios
Participacién IC -
FRO01400A6X2 Distribucién por sector Distribucién por pais
Participacién ID -
FRO01400H3J1 Telecomunicaciones 16% Francia 38%
s ) Autos y comp.  [e—— 5% ;
Participacién RC Transportes 9% Italia
FROO1400A6Y0 Servicios com. Y pro. (e 39 Alemania
o Alimentaciény bebidas 7% )
Cédigos Bloomberg Software E 6% Estados Unidos
Participacién IC - SYCOYLD FP Bancos 5% Suecia
e Farmacéuticos |mmms 59,
Participacion ID - SYCOYLDID Serv. Plblicos w49 Paises Bajos
FP Inmobiliario  [mem 4% Espaf
Participacién RC - SYCYLDR FP Bienes de capital (w49 Spana
) Hardware [mssm 3% Irlanda
Indice de referencia Productos domésticos 3%
Ninguno Consu. Discrgﬁé?gg 22;/o Luxemburgo
(s} . .
Materiales 2% Reino Unido
Forma juridica Prod Seguros 1% Bélgica
) L ) roductos quimicos 1%
Fondo de inversién colectiva a Salud 1%? Fondos
Domiciliacié Servicios al consum. 1%
omiciliacion Otros servicios I 0%
Francia
o Distribucién por notacién Distribucién por activo
Elegibilidad PEA
HA (4%
No (4%) u Liquidez (3%)
. . .. 1 BBB (27%)
Horizonte de inversion BB (43%
" ]
4 afios (43%) m Obligaciones (91%)
» . H B (18%)
In.ver5|on minima = NR (5%) .
Ninguno o = Convertibles (6%)
m Liquidez (3%)
UCITS V
Si .. .
Principales emisores Peso Sector YTW YTM
Val?r.izacién Masmovil 3,6% Telecomunicaciones 3,7% 3,9%
Cotidiana Eircom 3,5% Telecomunicaciones 3,7% 3,7%
Divisa de cotizacién Verisure 3,5% Servicios com. y pro. 3,1% 7,0%
EUR Belden 3,2% Hardware 37% 37%
Centralizacién de los pedidos Renault 3,0% Autos y Comp. 3,0% 3,0%

J antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
J+3

Gastos fijos y admin.

Participacién IC - 0,50%
Participacién ID - 0,50%
Participacién RC - 1,00%

Com. por rendimiento
extraordinario
Ninguna

Com. por movimiento
Ninguna

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS =

Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)
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sycomore
am

SFDR 8

Inversiones sostenibles

% Activos: >1%
% Empresas™: >1%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N W B~ 0 &

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestién

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

ABRIL 2025

sycomore

sycoyield 2030

/

Participacion IC Cédigo Isin | FRO01400MCP8 Valor liquidativa | 108,1€ Activos | 342,6 ME

Estrategia de inversion

Sycoyield 2030 es un fondo de vencimiento que busca oportunidades de rendimiento en los mercados de renta
fija. Invierte principalmente en bonos corporativos de alto rendimiento emitidos en euros, con vencimiento
principalmente en 2030 y destinados a mantenerse hasta su vencimiento. La selecciéon de emisores tiene en cuenta
cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza.

Rendimientos al 30.04.2025

== Sycoyield 2030

Base perf. 100

10 -
108 A

106 A

104 A

102 A
100

01.24 03.24 05.24 06.24 08.24 10.24 .24 01.25 03.25 04.25
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
abr. 2025 1 afo Crea. Annu.

Fondo % 0,6 0,9 7.2 8,1 6,4

Estadisticas

Draw Down
-3,1%

Vol. Sharpe Ratio

Creacion 2,3% 1,3

Comentario de gestién

El anuncio de los aranceles el Dia de la Liberacion, el 2 de abril, provocdé una fuerte correccion de los activos de
riesgo, ilustrada por una subida de 100 pb del indice Crossover. La postura mdés conciliadora adoptada
posteriormente por la administracién Trump permitié al indice retroceder un 80% de su subida inicial. Gracias a la
caida de los tipos soberanos -el rendimiento de la OAT a 5 afios perdié 25 pb en el mes-, los indices de crédito se
sitlan en terreno positivo. El grado de inversion, cuyo diferencial sélo ha subido 10 puntos bésicos, supera al alto
rendimiento. El BCE bajo los tipos 25 pb, como se esperaba, al tiempo que subrayaba los riesgos macro que
pesan sobre la zona euro, abriendo la puerta a nuevos recortes. El mercado primario se vio interrumpido por esta
fase de volatilidad, pero se reactivé a finales de mes con algunas operaciones dignas de mencién. Entre ellas, las
emisiones de Eircom, Stada e Infopro, tres emisores muy poco expuestos a los actuales acontecimientos
geopoliticos.




sycoyield 2030

Caracteristicas
Fecha de creacién
31/01/2024

Cédigos ISIN
Participacién IC -
FRO01400MCP8
Participacién ID -
FRO0O1400MCR4
Participacién RC -
FRO01400MCQ6

Cédigos Bloomberg
Participacién IC - SYCOLIC FP
Equity

Participacién ID - SYCOLID FP
Equity

Participacién RC - SYCOLRC FP
Equity

indice de referencia
Ninguno

Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
Domiciliacion

Francia

Elegibilidad PEA
No

Horizonte de inversion
7 ans

Inversién minima
Ninguno

UCITS vV
Si

Valorizacién
Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacién de los pedidos
J antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
J+3

Gastos fijos y admin.

Participacién IC - 0,50%
Participacién ID - 0,50%
Participacién RC - 1,00%

Com. por rendimiento
extraordinario

Ninguna

Com. por movimiento
Ninguna

Cartera

Valorizacion

indice de exposicién 99% Sensibilidad 29
Cantidad de lineas 136 Rendimiento al vencer 5,2%
Cantidad de emisores 105 Rendimiento a lo peor 4,7%
Vencimiento medio 5,1anos
Distribucién por sector Distribucién por pais
Telecomunicaciones | 12% Francia
Servicios com. Y pro. (— 8% ltalia
Alimentaciény bebidas |e—— 39, . )
Serv. PUblicos  |me—— 39, Paises Bajos
Autos y comp. |esss—— 79, Luxemburgo
Farmacéuticos |m— 9 ;
Medios de com. |me— 59, Alemania
T Software |[ee— 59 Reino Unido
ransportes | 59, :
Seguros  [me— 59, Suecia
Consu. Discrecional |messss 49, Espafia
Servicios al consum.  |ee— 49, :
Bienes de capital |me— 49, Dlnamérca
Inmobiliario (w49, Estados Unidos
Materiales (w49, Portugal
Otros servicios 3%
Bancos 2% Ilanda
Productos domésticos 2% Finlandia
Salud 1% Bélai
Productos quimicos 1% elgica
Emballages 1%
Semi-conductors 0%
Distribucién por notacién Distribucién por activo
m BBB (22% )
(22%) m Convertibles (0%)
= BB (42%)
B (34%) W Obligaciones (99%)
B NR (1%)
(] i H O,
B Liquidez (1%) Liquidez (T%)
Principales emisores Peso Sector YTW YTM
Picard 2,7% Alimentacion y bebidas 4,9% 5,2%
Altarea 2,5% Inmobiliario 4,6% 4,6%
Infopro 2,5% Medios de com. 5,5% 5,6%
Loxam 2,2% Servicios com. y pro. 3,4% 5,0%
Asmodee Group Sas 2,1% Software 4,8% 5,6%

44%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DIC del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS =
Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)
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