Inversores Institucic

sycomore



sycomore
am

SFDR 8

Inversiones sostenibles

% Activos: >50%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Cyril CHARLOT
Gerente

Alban
PREAUBERT
Gerente

Anne-Claire
IMPERIALE
Referente SRI
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ParticipaciénchSdigo Isin | FRO010111724 Valor liquidativa | 715,5€

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia

Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de valores franceses basada en un analisis ESG propio

Sycomore Francecap tiene como objetivo obtener en un periodo de cinco afios una rentabilidad superior a la del
indice de referencia CAC All-Tradable NR, segln un proceso de inversién socialmente responsable multitematica
basado en nuestro modelo de andlisis SPICE y en indicadores de contribucién social y medioambiental. Sin
restricciones en cuanto al sector, el tipo o el tamafio de la capitalizacién, el fondo invierte en valores franceses con
un descuento significativo segun nuestro analisis. En funcién de las previsiones del gestor, una parte importante del
fondo puede invertirse en valores de mediana capitalizacion.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Francecap ——— CAC All Tradable Net Return

Base perf. 100

800 -
700 A
600 -
500 -
400 4
300 A
200 4
100 -
0
2001 2004 2006 2009 20M 2013 2016 2018 2021 2023
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1afo 3 afos 5afos Crea.® Annu. 2022 2021 2020 2019
Fondo % 1,4 12,6 14,0 41,8 18,7 615,5 9,5 -10,5 231 -2,3 20,1
indice % 1,5 17,2 16,9 60,7 431 250,9 5,9 -8,4 28,3 -4,9 27,8
Estadisticas
Corr. Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 1,0 0,9 -2,1% 16,5% 182% 51% 0,7 -0,9 -25,0% -21,9%
Creacion 0,9 0,7 4,8% 16,7% 213% 9,8% 0,5 0,4 -56,9% -57,5%

Comentario de gestién

Las publicaciones del primer semestre han sido bastante positivas, y muchas empresas han confirmado o incluso
aumentado sus objetivos anuales. Es el caso, en particular, de Saint-Gobain, a pesar del dificil entorno para la
nueva construccién en Europa. Pero también es el caso de Burelle, Verallia, Sopra, Michelin, Worldline y Elis, que
figuran entre las empresas con mejores resultados del mes. Téléperformance, que solia elevar sus objetivos cada
afio, ha realizado su segundo ajuste a la baja para 2023. El precio de la accién cay6 bruscamente y fue uno de los
principales contribuyentes negativos. La cotizaciéon de Boiron subié casi un 30% durante el mes, tras la decisién
de la familia de retirar la empresa de la bolsa. En nuestra opinién, el precio ofrecido es insuficiente (EV/ROC de
unas 10 veces) y no tenemos intencién de acudir a esta oferta.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
*Participacion | fundada el 01/10/2004, los datos anteriores constituyen una simulacién de rentabilidades a partir de la participacién A. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién ) Fondo indice
30/10/2001 Indice de exposicién a las acciones 96% Ratio P/E 2023 9,4x 12,6x

Superposicién con el indice 26% Crecimiento ganancial 2023 72% 1,4%
Cédigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 35 Ratio P/BV 2023 12x 7%
Participacion A - Peso de las primeras 20 lineas 71% Rentabilidad de fondos propios 12,5% 13,7%
FR0007065743 Capi. bursétil mediana 7.8 Mds € Rendimiento 2023 41%  32%
Participacién | - FRO010111724
Participacién ID -
FR0012758720 Exposicién sectorial Estilo
Participacién R - FRO010111732

Finanza 23% - -
Cédigos Bloomberg _ . m Crecimiento/Visibilidad
Participacion A - SYCMICP FP Industria 33%
Participacion | - SYCMICI FP Tecnologia 9% = Activos
Participacién ID - SYCFRCD FP Serv. Publicos 6% = Otros
Participacion R - SYCMICR FP Telecomunicaciones 0%
indice de referencia Salud 7%
CAC All Tradable Net Return Consu. De base 0%
Productos de base 1% Distribucién por capitalizacién

Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
Domiciliacién

Francia

Elegibilidad PEA
Si

Horizonte de inversion
5 afios

Inversién minima
100 EUR

UCITS vV
Si

Valorizacion
Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacién de los pedidos
J antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
J+2

Gastos fijos
Participacién A - 1,50%
Participacién | - 1,00%
Participacién ID - 1,00%
Participacién R - 2,00%

Com. por rendimiento
extraordinario

15% > ind. de ref.

Com. por movimiento
Ninguna

Consu. Discrecional

Energia

HPeso del fondo

| )9,

0%

Peso activos*

"Peso del fondo - Peso CAC All Tradable Net Return

SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Environment,

oportunidades

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*.

Top 10

Christian Dior
Peugeot
Saint Gobain
Sanofi
Nexans
Schneider E.
Société
Générale
ALD
Neurones
AXA

Movimientos

Compras
Sodexo

econdémicas,

Peso

9,6%
6,2%
6,0%
5,2%
4,8%
3,7%

3,1%

3,1%
3,0%
2,8%

de gobernanza,

Calif.

spice  NEC
4,2/5 -14%
3,3/5 +4%
3,9/5 +14%
3,2/5 0%
4,0/5 +15%
4,2/5 +13%

3,1/5 0%

3,6/5 +9%
4,0/5 0%
3,6/5 0%

Refuerzos

Worldline

cs

-22%

16%
32%
88%

0%

37%

18%

16%
10%
35%

es nuestra herramienta de evaluacién del
rendimiento de una empresa en torno a criterios de
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las
ambientales,

SPICE
Calif. S
Nota P
Calif. |
Calif. C
Calif. E

W Sup. a 20 bls€
m3bls€a20bls€
ml1bl€a3bls€
m150m€albl€

Indice
3,7/5

3,1/5
3,6/5
3,8/5
3,8/5
3,3/5

Contribuyentes al rendimiento

Positivos
Saint Gobain
Peugeot
Verallia

Negativos
Teleperformance
Christian Dior
Sanofi

Ventas
Atos

Carrefour
Nanobiotix

Peso medio Contrib

5,8% 0,59%
5,7% 0,31%
2,0% 0,30%
2,7% -0,32%
9,6% -0,21%
5,2% -0,21%

Alivios

Sanofi

Arkema

Saint-Gobain

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Tematicas sustentables Calificacién ESG

® Transicién energética

u Liderazgo SPICE ESG*

m Salud y seguridad Medioambiente

m Digital y comunicacion Social

m Transformacion SPICE Gobernanza

Fondo indice
3,6/5 3,4/5
3,5/5 3,3/5
3,6/5 3,5/5
3,8/5 3,6/5

m Otros

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC) %

Grado de alineacion de los modelos econémicos con la transiciéon ecolégica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des
années 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 100%.
+5%
Fondo

v
——

-100% 0% +100%
indice
-3%

Aumento de la temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
reduccién de gases de efecto

objetivos de

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la
taxonomia de la Unién Europea

Indice de cobertura : fondo 85% / indice 100%
Fondo

I, 5 0%
indice

I 37%

Exposicion fosil
Porcentaje de ingresos derivados de las tres
energias fosiles.

preindustrial, segun la metodologia de invernadero con la iniciativa Objetivos Basados en Fondo
alineacién de 2°C basada en la ciencia. la Ciencia. 1%
Indice de cobertura : fondo 77% Fondo Indice
I 52 % 1 — 7%
Indice M Carbén M petr¢l. I Gas
Trayect. [ R 7 2%
+4°C +Z‘f2i?:|* 2°C | debajo de 2 grados M 15C
+3°C
Huella carbono
+2°C Emisiones anuales de gases de efecto invernadero
H.5°C (GHG Protocol) de los alcances 1, 2 y 3 por cada mil
' euros invertidos™*,
Indlice de cobertura : fondo 100% / indice 100%
+0°C i Fondo indice
kg. eq. CO , /afio/k€ 188 185
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.ijpcc.ch/assessment-report/ar6/
Analisis social y societario
Contribucién societaria®* The Good Jobs Rating - Quantité Igualdad profesional ¥/ &
Contribucion de la actividad econémica de las Grado de contribucién de las empresas a la Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas a la resolucion de los principales problemas |  creacién de empleos sostenibles - Enfoque empresas y dentro del comité ejecutivo de
H O, o)
‘/{'ed',a S‘;C'edid':e ’19'9/"; *71003%/"'/, dice 98% centrado en la dimensién cuantitativa: creacion estas Ultimas.
ndice e cobertura - 1ongo 1% /naice de empleos directos, indirectos e inducidos en Indlice de cob. plantilla: fondo 100% / indice
Fonc;o los ultimos tres afios. 99%
v Indice de cobertura : fondo 100% / indice 100% Indice de cob. Comex: fondo 100% / indice
Fondo 100%
I 51/100 Fondo
-100% 0% +100% indice I, 4.0%
A I 48/100 I 27 %
indice indice
+12% — 43%
25%
- -

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir entre
los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad de los
informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.**El fondo se compromete a superar su indice de
referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan Gnicamente con fines ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor

de empresa, efectivo incluido.


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

N 19%

M2 -12%0 13 -4% 1M1 -1% M 1.6 -1%
TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONGMICO

o

SALUD
Y BIENESTAR

I T 17%

M 82 -10%M 81-7%M 88 -1%

BT 12
W33/34/3B-7% M 3.4 -3% 39 -2% 38 -0%
12%
71 -8% 72 -2% 73 -2%
I 9%
W94 -5%1 91 -4%

\| D
ﬁ‘ )

I 129

M Otros - 12%

£ 3
%anatY
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicién se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposiciéon del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacion sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 28%

Dialogo y compromiso

Soitec

Hemos mantenido conversaciones con Soitec antes de la Junta General
de Accionistas. En linea con nuestro compromiso, Soitec ha aumentado la
ponderacién de los criterios ASG en la bonificacién anual, con un 10%
dependiente de criterios ASG internos y un 15% de la calificacion externa
MSCI. La empresa también ha creado un comité de ASG para fijar
objetivos mds ambiciosos vy, tras su crisis de gobernanza, nombré a un
director principal para tratar cualquier conflicto de intereses, aunque la
relacion es ahora mas tranquila.

Controversias ESG

Arkema

En un momento en que se estd debatiendo a escala europea una
normativa mds estricta sobre los contaminantes persistentes (PFAS),
nuestras conversaciones con Arkema han revelado una falta de claridad
en relacién con este importante asunto para la industria quimica. No
hemos podido determinar la exposicion directa de la empresa a
contaminantes potencialmente prohibidos, a pesar de que a priori sélo un
emplazamiento estd en riesgo, y la empresa no ha hecho ninguna
previsién sobre las consecuencias de los vertidos actuales o
pasados.Aligerar la posicién

Votos

1/1 asamblea general votada durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Axa

Amundi y Axa estarian financiando indirectamente la represion militar en
Birmania, seglin una investigacién de las ONG Justice for Myanmar, Info
Birmanie y Le Monde, publicada el 6 de julio. Segun un andlisis del grupo
de investigacién neerlandés Profundo, algunas de sus inversiones se
dirigen a empresas indias y chinas que han vendido armas y material
militar a la junta birmana en los Ultimos meses. Esta polémica plantea la
cuestion del deber de diligencia de las empresas francesas.

Comentario ESG

El 28 de junio se celebré la Junta General de Atos. Asistimos a la reunién para
presentar las resoluciones que habiamos presentado. Estas resoluciones se referian
a la destitucién del Presidente y de otros 2 consejeros no independientes, y al
nombramiento de un nuevo consejero independiente, Léo Apotheker. Recibieron un
apoyo de entre el 32,6% y el 34,7%. Estos resultados demuestran la pertinencia de
nuestro compromiso con una gobernanza basada en la confianza.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la
prohibicién de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte

primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: >70%
% Empresas™: >70%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Olivier CASSE
Gerente

Bertille KNUCKEY
Gerente

Giulia CULOT
Gerente

JULIO 2023

sycomore

sélection responsable

Participacién\Cédigo Isin | FRO010971705 Valor liquidativa | 483,1€ Acti
N\

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia Austria Alemania

Bélgica

Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de valores de la zona euro basada en un analisis ESG propio

Sycomore Sélection Responsable es un fondo de conviccién que tiene como objetivo superar la rentabilidad del
indice de referencia Euro Stoxx Total Return, en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, segln un proceso
de inversion socialmente responsable multitematica (transicién energética, salud, nutricién, digital...) en consonancia
con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas. El fondo invierte principalmente en capital de
empresas de calidad de la zona euro que se benefician de oportunidades de desarrollo sostenible y cuyo valor
intrinseco esté infravalorado por su valor bursatil.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Sélection Responsable ——— EURO STOXX Net Return

Base perf. 100

300
250 A
200 A
150 4
100
50
201 2012 2013 2015 2016 2018 2019 2020 2022 2023
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1afo 3 afos 5afos Crea. Annu. 2022 2021 2020 2019
Fondo % 21 16,4 10,9 24,7 17,0 141,5 7.3 -18,5 16,2 11 20,1
indice % 2,0 17,2 17,6 442 34,7 1238 6,6 12,3 22,7 0,2 26,1
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 1,0 0,9 -3,7% 16,9% 17,8% 4,8% 04 -11 -275%  -24,6%
Creacion 1,0 0,8 1,6% 16,5% 19,1% 6,0% 0,4 0,1 -35,1% -37,9%

Comentario de gestién

En julio, los mercados de renta variable de la zona euro registraron un rendimiento ligeramente positivo, influidos
por la publicaciéon de indicadores macroeconémicos y las reuniones del BCE. En cuanto a las carteras, la
publicacién de los resultados del primer semestre fue lo que més contribuyd al rendimiento. Entre las empresas
que contribuyeron positivamente, Autoliv, Saint-Gobain y Michelin se beneficiaron de unos resultados mejores de
lo previsto y de unas perspectivas positivas para el resto del afio. Ademas, la cotizacién de Smurfit Kappa, gracias
a su atractiva valoracién, se recuperé con creces de la caida del mes anterior, impulsada por el temor a una
reduccién de las existencias. Entre los contribuyentes negativos, Compass sufrid una caida tras anunciar una
mejora de los margenes mas moderada de lo esperado, y Prysmian se vio arrastrada por la publicacién de los
resultados de su rival Nexans. Entre los principales movimientos del mes, redujimos nuestra posicién en Nexans
ante las publicaciones negativas, mientras que SAP se vio reforzada.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestiéon puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién Fondo indice
24/01/20M indice de exposicién a las acciones 95% Ratio P/E 2023 8,8x 12,9x

Superposicién con el indice 34% Crecimiento ganancial 2023 75% 87%
Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 46 Ratio P/BV 2023 13x  1,5x
Participacion | - FRO010971705 Peso de las primeras 20 lineas 66% Rentabilidad de fondos propios 14,9% 1,9%
Participacion ID - Capi. bursatil mediana 47,2 Mds € Rendimiento 2023 36% 3,4%
FR0O012719524
Participacién ID2 -
FRO013277175 Exposicién sectorial Distribucién geografica
Participacién RP - m Francia
FRO010971721 Finanza 22% = Alemania
Cédigos Bloomberg Telecomunicaciones m Paises Bajos
Participacién | - SYSEREI FP Serv. Publicos ] Espaﬁa
Participacion ID - SYSERED FP Salud | Itslia

m Austria

Participacién ID2 - SYSERD2 FP
Participacién RP - SYSERER FP

Consu. De base

Productos de base

indice de referencia Industria 18% s, T
EURO STOXX Net Return ) Distribuciéon por capitalizacion

Tecnologia

) ) 20
Forma juridica Consu. Discrecional 9%2%  Sup. a 10 bls€
Fondo de inversién colectiva Energia 0%

m5bls€al0bls€
Domiciliacion
HPeso del fondo Peso activos*

Francia m1bl€abbls€

I “Peso del fondo - Peso EURO STOXX Net Return
Elegibilidad PEA

Si

Horizonte de inversién SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, Indi
5 afios Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del ndice
I » . rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5
n.ver5|on minima sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5
Ninguno opgﬂunidade§ e.conémicasz de.’ gobernanza, .ambientales, Nota P 3,5/5
UCITS V sociales y societarios, en la ejecu'u.on de sus/opgraaones yen la Calif | 37/5
s oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 .

! criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,6/5

notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5

Valorizacién
Cotidiana

Divisa de cotizacion

EUR Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Calif. . .
Centralizacién de los pedidos Peso SPICE NEC cs Peso medio Contrib
J antes 12h (BPSS) .
ga”w dor SA 52%  33/5 0%  28%  Fositivos
Reglamento vigente antander S.A. Smurfit Kappa 3,1% 0,55%
Oy O, O,
42 KPN 43%  35/5 0%  60%  Banco Santander S.A. 5,0% 0,45%
Gastos fios ASML 41%  43/5  +4%  27%  Michelin 27%  033%
AXA 4,0% 3,6/5 0% 35%
Participacion | - 1,00% ’ ° ° Negativos
o LVMH 3,9% 3,8/5 -10% -22%
Participacién ID - 1,00% Sanofi 3,3% -0,12%
Participacion ID2 - 1,00% KBC Group 3,9% 3,8/5 0% 26% P . 19% 0.11%
, rysmian 9% -0,11%
ici i6 - 9 Air Liquide 3,7% 41/5 +1% 10%
Participacion RP - 2,00% q o o o Orsted 1.2% 0.1%
c dimiento SAP 3,5% 4,0/5 +4% 20%
om. por rendi
extrao'?‘dinario Michelin 3,4% 4,0/5 +5% 25%
15% > ind. de ref. Sanofi 3,3% 3,2/5 0% 88%
Com. por movimiento
Ninguna Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Michelin Hermes Asml
Société Générale Nemetschek Nexans
Intesa S. Asm International

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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’ . oo .
Tematicas sustentables Calificacién ESG
M Gest. sostenible de los recursos
m Liderazgo SPICE ESG*
m Digital y comunicacion . .
gttty ) Medioambiente
W Salud y seguridad
m Transicién energética Social
m Transformacion SPICE Gobernanza

Fondo indice
3,6/5 3,4/5
3,6/5 3,2/5
3,6/5 3,4/5
3,7/5 3,5/5

Nutricién y bienestar

H Acceso e inclusion

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC) %

Grado de alineacion de los modelos econémicos con la transiciéon ecolégica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des

années 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%

+8%

Fondo

-100%

+100%

Aumento de la temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segin la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 79%

Trayect.
actual
+3,2°C*

+4°C

+3°C
+2°C
+1.5°C

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.ijpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
reduccién de gases de efecto
invernadero con la iniciativa Objetivos Basados en

objetivos de

la Ciencia.

Fondo
I, 7 4%
indice

I 59%

2°C | debajo de 2 grados

Huella carbono

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero

M 15C

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la
taxonomia de la Unién Europea

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo

I, 49%
indice

I 47%

Exposicion fosil
Porcentaje de ingresos derivados de las tres
energias fosiles.

Fondo

| | 1%

indice

I— 4%
M Carbon M Petrol. Gas

Huella biodiversidad

Superficie artificial en m? MSA por k€ invertido™*,
medido por la Corporate Biodiversity Footprint.
Mean Species Abundance (MSA) se refiere a la
abundancia media de especies, que se evalla en

(GHG Protocol) de los alcances 1, 2 y 3 por cada mil ComPafaCién con el estado original del medio
euros invertidos™*. E}mplente. o
Indice de cobertura : fondo 99%/ indice 98% Indice de cobertura : fondo 99% / indice 97%
Fondo indice Fondo indice
2
kg. eq. CO ; /afio/k€ 151 193 m?.MSA/kE 85 7

Contribucién societaria®*
Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 94%

+30%

Fondo

v

0%
indice
7%

-100% +100%

Politica de derechos humanos

Porcentaje de las sociedades de cartera que
definieron una politica de derechos humanos.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo
I 100%
indice
T 97%

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indlice de cob. plantilla: fondo 100% / indice
99%

Indice de cob. Comex: fondo 100% / indice
100%

Fondo
I 33%
I, 2 3%

indice

I 38%
21%

-- -

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir entre
los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad de los
informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.**El fondo se compromete a superar su indice de
referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan Ginicamente con fines ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor

de empresa, efectivo incluido.
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https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable
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Y CRECIMIENTO
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I e 20%

M 31-12%M 82 -8%M 88 -0%

T 8%
W3.3/34/3B-8% MW 34 -8% 39 -1%' 38 -1%
I 16%
W 91 -13% 1" 94 -3%
B 1%
1.2 -5%" 1.3 -3% 111 -2% M 1.6 -1%
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre O y 2 como méximo. La exposiciéon de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposiciéon del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacion sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 21%

Dialogo y compromiso

Iberdrola

Hemos iniciado un didlogo con la empresa sobre su participacién en la
presa de Belo Monte, en Brasil, a través de su filial NeoEnergia SA, y en
particular sobre la calidad de sus interacciones con las poblaciones
locales y las comunidades indigenas.

Controversias ESG

Axa

Amundi y Axa financiaron indirectamente la represién militar en Birmania,
segun una investigacién de las ONG Justice for Myanmar, Info Birmanie y
Le Monde, publicada el 6 de julio. En efecto, segin un andlisis del grupo
de investigacion neerlandés Profundo, algunas inversiones se han dirigido
a empresas indias y chinas que han vendido armas y equipos militares a la
comunidad birmana estos Ultimos meses. Cette controverse renvoit au
devoir de vigilance des sociétés francaises.

Votos

0o/0 asamblea general votada durante el mes.

Symrise

Hemos mantenido nuevas conversaciones con Symrise, en respuesta a
anteriores llamamientos a reforzar los sistemas de control interno y de
informacion, sobre todo a la vista de los incidentes ocurridos en los
ultimos afios (incendio en un centro de produccién en Estados Unidos,
gestion de recursos humanos, salud y seguridad, investigaciéon en curso
sobre practicas anticompetitivas, comunicacion financiera errénea sobre la
composicion del crecimiento orgénico, etc.).

Comentario ESG

El 22 de julio de 2023, la Asamblea Nacional francesa, reunida en el

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién marco del proyecto de ley sobre la industria verde, adopté una enmienda

de cada asamblea general Aqui.

que habia sido trabajada previamente con los miembros de la Comision
Clima y Finanzas Sostenibles de la AMF y la FIR, destinada a generalizar el
voto sobre el clima. En concreto, la enmienda prevé que los accionistas
voten en junta general cada tres afios sobre la estrategia climética y de
sostenibilidad y cada afio sobre el informe de aplicacion.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los analisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la
prohibicién de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte

primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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SFDR 8

Inversiones sostenibles

% Activos: >50%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Hugo MAS
Gerente

Alban
PREAUBERT
Gerente

Cyril CHARLOT
Gerente

sycomore

sélection midcap

JULIO 2023 /=

ParticipaciénchSdigo Isin | FRO013303534 Valor liquidativa | 98,9€

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia

Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de valores de medianas capitalizaciones

Sycomore Sélection Midcap apunta a un rendimiento superior al del indice MSCI EMU Smid Cap Net Return
(dividendos reinvertidos), segin un procedimiento de inversién socialmente responsable multitematico (transicion
energética, salud, nutricién, bienestar, digital...), junto con los objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones
Unidas (ODD). Expuesto principalmente a las acciones de los paises de la UE, el fondo se enfoca mas
particularmente al segmento de las medianas capitalizaciones, sin imposiciones sectoriales. Nuestra metodologia
de exclusion y de seleccién ESG estd totalmente integrada a nuestro analisis fundamental de las empresas.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Sélection Midcap ——— MSCI EMU Smid Net Return

Base perf. 100

160 -
140 A
120 A
100 -
80
08.20 12.20 04.21 08.21 12.21 04.22 07.22 11.22 03.23 07.23
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1 ano *#08/20 Annu. 2022 2021
Fondo % 1,2 79 3,3 28,0 8,7 -20,5 25,4
indice % 33 10,6 7.8 26,6 8,3 -16,0 18,9

*Cambio de estrategia de gestién el 10.08.2020, los rendimientos obtenidos antes de esta fecha se realizaron seguin
una estrategia de inversion diferente a la actualmente en vigor.

Estadisticas
Corr. Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info  Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
08/20* 1,0 1,0 0,3% 18,5% 17,2% 5,5% 0,5 01 -302% -27,9%

Comentario de gestidén

Los mercados avanzaron a buen ritmo en julio, impulsados por la moderacion de la inflacién, una postura mas laxa
del BCE en cuanto a las préximas subidas de tipos y unos datos cuantitativos iniciales més resistentes. La
rentabilidad del fondo fue inferior durante el periodo, penalizada por la falta de valores financieros e inmobiliarios
que impulsaran el indice, pero también por la decepcionante rentabilidad de algunas posiciones. Ariston se estd
viendo afectada por un cambio en la politica de subvenciones en ltalia, que esté frenando la demanda, el temor a
un exceso de capacidad en las bombas de calor y unos clientes mas reacios a invertir en la renovacion de sus
equipos; recortamos la posiciéon antes de la publicacién. Sesa siguié cayendo, a pesar de que sus resultados
publicados estaban en linea, con un aumento del 25% del EBITDA. La caida se debid a la generacion de tesoreria,
que se vio afectada por la elevada actividad de fusiones y adquisiciones durante el afio.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
*Participacion | fundada el 10/08/2020, los datos anteriores constituyen una simulacién de rentabilidades a partir de la participacion A. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion

Fecha de creacién Fondo indice

10/12/2003 indice de exposicién a las acciones 98% Ratio P/E 2023 14,6x  12,2x
Superposicién con el indice 8% Crecimiento ganancial 2023 10,4% 5,3%

Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 46 Ratio P/BV 2023 21x 1

Participacion A - Peso de las primeras 20 lineas 54% Rentabilidad de fondos propios 14,1% 8,8%

FR0010376343 Capi. bursétil mediana 4,0 Mds € Rendimiento 2023 27%  34%

Participacién | - FR0O013303534
Participacién R -

FRO010376368 Exposicién sectorial Distribucién geografica
Cédigos Bloomberg ) ® Francia
Tecnologia = ltalia
Participacién A - SYNSMAC FP o
Consu. Discrecional 7% B Alemania

Participacién | - SYNSMAI FP
Participacion R - SYNSMAR FP Industria
Salud

8% m Paises Bajos
m Paises nérdicos

m Otros

33%

17% 22%

indice de referencia o
MSCI EMU Smid Net Return Serv. Piblicos
Telecomunicaciones
Forma juridica Energia

) Distribuciéon por capitalizacion
Fondo de inversién colectiva

Consu. De base
Domiciliacién Productos de base m3bls €a20bls €

Francia Finanza

Elegibilidad PEA mibl€a3bls€

S m150m€E€albl€

Horizonte de inversion
5 afios

Inversién minima
SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Ninguno Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del Indice
UCITS V rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3,4/5
si sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,1/5
oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,3/5
Valorizacion sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la .
. e Calif. | 3,5/5
Cotidiana oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,5/5
Divisa de cotizacion notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
EUR -

Centralizacién de los pedidos

J antes 12h (BPSS) Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Reglamento vigente Peso Calif. NEC cs Peso medio Contrib
42 SPICE
SPIE 4,0% 3,8/5 +14% 38% Positivos
Gastos fijos ERG 34% 415  +93% 51%  Tokmanni 2,6% 0,39%
Participacion A -1,50% Sopra Steria 3,2% 3,8/5 0% 18% Gaztransport & Tech. 2,0% 0,38%
o o
Participacion | -1,00% INWIT 30% 36/5 0%  50%  Aixtron 16%  035%
Participacion R - 2,00%
Aalberts 2,9% 3,6/5 +1% 14% .
Com. por rendimiento N 29% 4.0/5 +15% 0% Negativos
° exans , 970 y 0 ) : .
extraordinario cese o so/e 0% 0% Ariston Holding 2,4% -0,32%
,J7/0 , () () 0, O,
15% > ind. de ref. o SPIE 42%  -0,29%
Cortlc.e|ra 2.8% 36/5 +18% 4% Barco NV 2,3% -0,24%
Com. por movimiento Amorim
Ninguna ASR Nederland 2,8% 3,7/5 0% 34%
Alten 2,5% 4,0/5 +3% -5%
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Aixtron AG Nemetschek Alstom Rexel
Delonghi Verbio Soitec Jungheinrich
Husqvarna Amplifon Signify Aurubis

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Tematicas sustentables Calificacion ESG
59% 6% B Gest. sostenible de los recursos Fondo Indice
- u Liderazgo SPICE ESG* 3.5/5 3.2/5
m Digital y comtfnicacion Medioambiente 3.5/5 325
W Salud y seguridad
m Transicion energética Social 3,5/5 3,3/5
m Transformacién SPICE Gobernanza 3,6/5 3,3/5

Nutricién y bienestar

H Acceso e inclusion

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC) %

Grado de alineacion de los modelos econémicos con la transiciéon ecolégica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la
taxonomia de la Unién Europea

Indice de cobertura : fondo 98% / indice 95%

années 2018 a 2021. Fondo )
Indice de cobertura : fondo 96% / indice 90% I 53%
+10% Indice
Fondo I 52%

v

_—

-100% 0%

+100%

indice
+5%

Aumento de la temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segun la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 41%

Trayect.
actual
+3,2°C*

+4°C
+3°C
+2°C
+1.5°C

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.ijpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
reduccién de gases de efecto

objetivos de

Exposicion fosil
Porcentaje de ingresos derivados de las tres
energias fosiles.

invernadero con la iniciativa Objetivos Basados en Fondo
la Ciencia. 1%
Fondo Indice
I 419 I 3%
Indice M carbon M petrdl. Gas
I 43%

2°C | debajo de 2 grados M 15C

Huella carbono

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero
(GHG Protocol) de los alcances 1, 2 'y 3 por cada mil

euros invertidos™*.
Indice de cobertura : fondo 98% / indice 97%
Fondo

kg. eq. CO , /afio/k€ 165

indice
303

Contribucién societaria®*

Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 94% / indice 70%

+26%

Fondo

v

-100% 0%

indice
+21%

+100%

The Good Jobs Rating - Quantité

Grado de contribucién de las empresas a la
creacion de empleos sostenibles - Enfoque
centrado en la dimensién cuantitativa: creacién
de empleos directos, indirectos e inducidos en
los dltimos tres afios.

Indice de cobertura : fondo 96% / indice 91%
Fondo

I 54./100
indice

I 49/100

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla: fondo 100% / indice 98%
Indice de cob. Comex: fondo 100% / indice 99%

Fondo

I 35 %

I 18%

indice

I 36%
18%

mm enlaplantila m en comex

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir entre
los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad de los
informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.**El fondo se compromete a superar su indice de
referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan Gnicamente con fines ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor

de empresa, efectivo incluido.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

25%

71 -10%" 73 -8% 7.2 -6%
TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONGMICO

o

I T 239

W82 -17%M 88 -3%M 81 -3%

15%
1.2 -9% 1 1.3 -6%
SALUD
Y BIENESTAR
I 14%
M 3.3/3.4/3B-5%M 3.4 -4% M 39 -4%" 3.8 -1%

N 59

M 94 -5%

I sy

M Otros - 8%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacion sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 21%

Dialogo y compromiso

Soitec

Hemos mantenido conversaciones con Soitec antes de la Junta General
de Accionistas. En linea con nuestro compromiso, Soitec ha aumentado la
ponderacién de los criterios ASG en la bonificacién anual, con un 10%
dependiente de criterios ASG internos y un 15% de la calificacion externa
MSCI. La empresa también ha creado un comité de ASG para fijar
objetivos mds ambiciosos vy, tras su crisis de gobernanza, nombré a un
director principal para tratar cualquier conflicto de intereses, aunque la
relacion es ahora mas tranquila.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

2/2 asambleas generales votadas durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Arkema

En un momento en que el endurecimiento de la normativa sobre
contaminantes persistentes (PFAS) parece inevitable a escala europea,
nuestras primeras conversaciones con Arkema han revelado una falta de
claridad en relacién con este importante asunto para las empresas
quimicas. No hemos podido determinar la exposiciéon directa de la
empresa a contaminantes potencialmente prohibidos, a pesar de que a
priori sélo un emplazamiento estd en riesgo, y la empresa no ha hecho
ninguna previsién sobre las consecuencias de los vertidos actuales o
pasados.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estéd limitada por la
prohibicién de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte

primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N WEERE 0B o0

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Anne-Claire
ABADIE
Gerente

Alban
PREAUBERT
Gerente
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Estrategia de inversion

Una seleccion europea de empresas que contribuyen a la transicién ecolégica

Sycomore Europe Eco Solutions invierte en empresas europeas que cotizan en bolsa, de cualquier tamafio de
capitalizacién. El fondo se compone Unicamente de empresas cuyos modelos econdmicos contribuyen a la
transicién ecoldgica seguln el criterio de la Net Environmental Contribution (NEC) y en un amplio espectro de
ambitos: energia renovable, eficiencia energética y electrificacion, movilidad, recursos naturales, renovacién y
construccién, economia circular, alimentacién y servicios ecolégicos. Excluye a las empresas cuya actividad
destruye significativamente la biodiversidad o contribuye al calentamiento climéatico o cuyo indice ambiental, social
y de gobierno es insuficiente.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Europe Eco Solutions ——— MSCI Europe Net Return

Base perf. 100

200 -
150 4
100 -
50
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2020 2021 2022 2023
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1afo 3afos 5afos Crea. Annu. 2022 2021 2020 2019
Fondo % 01 3,4 -3,8 31,2 28,4 66,6 6,7 -15,9 17,6 28,3 251
indice % 2,0 13,3 10,6 443 36,3 59,4 6,1 9,5 25,1 -3,3 26,0
Estadisticas
Corr. Beta Alfa Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,9 0,9 -1,9% 16,8% 15,3% 8,4% 0,5 -0,4 -239% -19,5%
Creaciéon 0,9 0,9 1,3% 16,9% 16,9% 7,7% 0,4 0,1 -342% -353%

Comentario de gestién

La desaceleracion de la inflacién en Estados Unidos y Europa ha reforzado la probabilidad de un aterrizaje suave
de la economia y ha llevado a los inversores a reposicionarse en los mercados de renta variable. En general, los
primeros informes de beneficios estuvieron en linea con las previsiones o fueron mejores de lo esperado, pero
fueron acogidos con subidas moderadas en los mercados bursétiles. Constructoras como Saint-Gobain
registraron margenes récord, impulsadas por su capacidad para ampliar el diferencial precio/coste y por el
aumento de los fendmenos meteoroldgicos extremos, que impulsaron la renovaciéon de tejados en EE.UU..
Kingspan también se beneficié del dinamismo de los mercados finales y anuncié la adquisiciéon del 50% de Steico,
que también forma parte de nuestra cartera. ST Micro, recientemente incorporada a nuestra cartera, obtuvo
resultados positivos, impulsada una vez mas por la resistencia de su segmento de automocién. Se tomaron
beneficios en una serie de empresas industriales que se consideraban bien valoradas, con el fin de
reposicionarse hacia empresas de mayor valor que se habian quedado rezagadas en bolsa.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacién

Fecha de creacién i Fondo indice

31/08/2015 Indice de exposicién a las acciones 97% Ratio P/E 2023 15,8x 1,3x
Superposicién con el indice 4% Crecimiento ganancial 2023 46% 6,5%

Cédigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 52 Ratio P/BV 2023 2,0x  0,4x

Participacion | - LU1183791281 Peso de las primeras 20 lineas 53% Rentabilidad de fondos propios 12,8% 31,0%

Participacion R - LU1183791794 Capi. bursatil mediana 8,2 Mds € Rendimiento 2023 21% 3,5%

Cédigos Bloomberg

Participacion | - SYCECOI LX Exposicién sectorial Distribucién geografica
Participacion R - SYCECOR LX

. " o m Francia m Alemania
indice de referencia Industria 47%
MSCI Europe Net Return m ltalia m Dinamarca
Serv. Publicos
Forma juridica m Espafia m Otros
Subfondo del Fondo Productos de base
Domiciliacién }
Tecnologia
Luxemburgo . ., . ..
Distribuciéon por capitalizacion
Elegibilidad PEA Energia
Si B Sup. a 20 bls€
Horizonte de inversién Consu. Discrecional m7 Mds € a 20 Mds €
5 afios m1Md€a7Mds€
Inversién minima mInf.a1Md €
Ninguno
UCITS V
Si
L SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi
Valorizacion Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del NGIEE
Cotidiana rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3,5/5
Divi o sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,1/5
Wvisa de cotizacion oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,4/5
EUR sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la

Calif. | 3,7/5

oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 :
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,4/5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,1/5

Centralizacién de los pedidos
J antes 11 h (BPSS LUX)

Reglamento vigente

J+2
Gastos fijos Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Participacion | - 1,00% Peso Calif. NEC Peso medio Contrib
Participacion R - 2,00% SPICE
o Veolia 4,5% 3,7/5 +46% Positivos
Com. por rendimiento Schneider E. 43%  42/5 +13%  Kingspan Group 1,5% 0,29%
extraordinario
15% > ind. de ref Infineon 3,1% 3,8/5 +14% Saint Gobain 2,7% 0,27%
o Saint Gobain 2,9% 3,9/5 +14% STMicroelec. 2,0% 0,16%
Com. por movimiento Nexans 29%  40/5  +15% .
Ninguna . N Negativos
Alstom 27%  37/5 #100%  gravida Holding 15%  -0,25%
Orsted 2,7% 41/5  +82% Orsted 2.7% -0.22%
STMicroelec. 2,6% 3,8/5 +11% Ariston Holding 17% -0,22%
SPIE 2,5% 3,8/5 +14%
Prysmian 2,5% 3,8/5 +22%
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Smurfit Stmicroelec. Signify Alfen Nv
Upm Cropenergies Sig Group Ag
Verbund Grp Séché

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Temas ambientales Calificacién ESG
m Energia renovable
m Eficiencia energética y electrificacion ESG*
m Economia circular Medioambiente
W Movilidad verde .
» . Social
m Construccién ecoldgica
Gobernanza

B Recursos naturales sustentables

Fondo indice
3,7/5 3,3/5
41/5 3,1/5
3,6/5 3,3/5
3,7/5 3,5/5

m Otros

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)*#

Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transicién ecoldgica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucién, donde
el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se expresan en
puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données de 2018 a 2021.

NEC indice de cobertura N E C
Fondo +47% 100%
indice -2% 98%

Distribucién de las NEC en cartera versus el indice :

o mindice y fondo  mindice Unicamente  ® Solo fondos

80%

60%

40%

m = B B
0% |

\\00%"'600/0\ \-60%"'20%\ 0% o™ cc=0%" D \20°/°"6°%\ \60%2‘000/"\

3 N

Répartition Greenfin¥#

Distribucion de empresas segun la parte de su
cifa de negocios derivada de las
ecoactividades y de las actividades excluidas
definidas por la etiqueta Greenfin

Fondo

indice

- Type | > 50% de la cifra de negocios (Fondo 63%,
- Type 1110 a 50% de la cifra de negocios (Fondo
- Type Il <10% de la cifra de negocios (Fondo 3%,
% Excluidos (Fondo 0%, indice 17%)

No cubiertas (Fondo 0%, indice 1%)

Aumento de la temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época

Alineamiento climético - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
objetivos de reducciéon de gases de efecto

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles
a la taxonomia de la Unién Europea

preindustrial, segin la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 74%

en la Ciencia.
Fondo

invernadero con la iniciativa Objetivos Basados

Indice de cobertura : fondo 98% / indice 99%
Fondo indice
Accion elegible 77% 38%

I G 0

indice

Trayect.

I 57 %

Exposicion fésil
Porcentaje de ingresos derivados de las tres

+4°C actual M 2c M debajo de 2 grados M isC energias fosiles.
+3,2°C* Fondo
3C E— (%
Huella carbono Indice e
o . I
+2°C Emisiones anuales de gases de efecto - . m . o °
H5°C invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2 Carbon Petrd|. Gas
’ y 3 por cada mil euros invertidos***.
Indice de cobertura : fondo 93% / indice 98% Huella biodiversidad

+0°C
kg. eq. CO , /afio/k€

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

Fondo indice
264 168

wokk
B

Superficie artificial en m? MSA por k€ invertido
medido por la Corporate Biodiversity Footprint. Mean
Species Abundance (MSA) se refiere a la abundancia
media de especies, que se evalla en comparacion
con el estado original del medio ambiente.
Indice de cobertura : fondo 96% / indice 98%

Fondo indice
m2MSA/kE -97 7

Contribucién societaria

Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucién
de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 98% / indice 76%

+38%

Fondo

v
e SSS——

-100% 0% +100%
indice
+26%

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres
Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin
considerar operaciones transformadoras).

Indice de cobertura : fondo 98% / indice 98%

Fondo

I 30%

indice

I 14%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad
de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.**El fondo se compromete a superar su indice
de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tnicamente con fines ilustrativos.***Huella asignada a prorrata

del valor de empresa, efectivo incluido.


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

43%
72-21%0 74 -12% 73 -1%
I W 26%
B M3 -1M%0 12 -7% 116 -6%M 111 -3%
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicién se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mas detalles sobre la exposicién del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 10%

A tener en cuenta: Aunque el ODD #13 no aparezca de
forma explicita en esta clasificacion, es sin embargo uno
POR EL CLIMA de los objetivos constitutivos de la estrategia de
inversion y uno de los desafios sistematicamente
a integrados y evaluados tanto en la seleccion de titulos

A como en la contabilidad de los impactos. Sin embargo,
en la formulacién de las metas, segun la definicion de la
ONU, el ODD #13 no puede aplicarse a la actividad de
una empresa.

1 ACCION

Diilogo y compromiso

SIG Group

Visitamos los distintos centros de produccién e investigacién de SIG
Group en China para conocer mejor sus procesos de produccion, sus
sinergias con Scholle IPN y el cumplimiento de sus compromisos
extrafinancieros dentro de sus operaciones globales. Estamos maés
convencidos que nunca de la capacidad del Grupo para crear valor a largo
plazo, manteniendo al mismo tiempo unos elevados estandares
medioambientales.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

4/4 asambleas generales votadas durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

ERG

Pedimos a ERG que estudiara y publicara la exposicién de sus ingresos y
capex alineados a la taxonomia europea. La empresa habia estimado unos
ingresos alineados del 62% y un capex del 96% para finales de 2022. Con
la confirmacién de la venta de la capacidad restante de CCGT (gas), la
empresa esperara automaticamente un 100% de ingresos y capex
alineados.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte

primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N WA 0 o0V

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Cyril CHARLOT
Gerente

Jessica POON
Gerente

Claire
MOUCHOTTE
Analista ESG
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europe happy@work

Participacion| Cédigo Isin | LU1301026206 Valor liquidativa | 158,5€ Activos | 463,5 M€
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Estrategia de inversion

Una seleccién responsable de empresas europeas enfocada en el capital humano

Sycomore Europe Happy@Work invierte en empresas europeas que valoran el capital humano, vector fundamental
del rendimiento. Nuestro objetivo es contribuir positivamente a los retos sociales como los que pusieron de
manifiesto los objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas. La seleccién de valores se lleva a cabo
mediante un analisis fundamental riguroso al que se le afiade un analisis ESG con un marco de evaluacién exclusivo
enfocado en la aptitud de la empresa para promocionar la realizacién y el compromiso de sus colaboradores. Ese
analisis interno abarca la opinién de expertos, de responsables del capital humano, de colaboradores y de visitas
de sitios. El fondo tiene como meta un rendimiento a 5 afios superior al indice Euro Stoxx TR.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Europe Happy@Work ——— EURO STOXX Net Return

Base perf. 100

200 1
150 4
100 -
50
2015 2016 2017 2018 2019 2019 2020 2021 2022 2023
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1afho 3anos 5afos Crea. Annu. 2022 2021 2020 2019
Fondo % 0,8 12,5 8,8 22,2 253 68,0 6,6 -19,0 15,5 13,0 23,8
indice % 2,0 17,2 17,6 44,2 34,7 61,5 6,1 -12,3 22,7 0,2 26,1
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,9 0,8 -3,6% 16,0% 17,7% 6,3% 0,4 1,0 -294% -246%
Creaciéon 0,9 0,7 1,9% 15,1% 18,6% 7,7% 0,4 0,1 -31,4% -37,9%

Comentario de gestién

El mes de julio estuvo marcado por una intensa temporada de resultados y una rotacién de ganadores a
rezagados. Los inversores tomaron beneficios en los ganadores, como Prysmian y Brunello Cucinelli, a pesar de
su trimestre de ganancias y ganancias. En sanidad, los alentadores resultados de Novartis se vieron
contrarrestados por la recogida de beneficios de Novo Nordisk y el revés temporal de la fase 3 de Dato en
AstraZeneca. En consumo, Puma subidé significativamente tras registrar un sélido trimestre, mientras que los
valores de lujo sufrieron debido a la débil situacién macroeconémica china. Recortamos proactivamente Hermes,
Christian Dior y LOréal, que se han acercado a nuestros precios objetivo, e iniciamos nuevas posiciones en KBC
(financiero) y Danone (consumo bdsico) para diversificar ain mds la cartera. Creemos que los recientes
movimientos del mercado son a corto plazo y no obedecen a motivos fundamentales, sobre todo porque muchas
empresas aln no han presentado resultados. Mantuvimos la disciplina de aprovechar las volatilidades para
comprar/afiadir valores Happy@Work que vayan a obtener mejores resultados a largo plazo.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestiéon puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion

Fecha de creacién Fondo indice

04/11/2015 indice de exposicién a las acciones 99% Ratio P/E 2023 53x  12,9x
Superposicién con el indice 22% Crecimiento ganancial 2023 10,4% 8,7%

Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 46 Ratio P/BV 2023 15x  1,5x

Participacion | - LU1301026206 Peso de las primeras 20 lineas 67% Rentabilidad de fondos propios 28,1% 1,9%

Participacion R - LU1301026388 Capi. bursatil mediana 63,3 Mds € Rendimiento 2023 22% 3,0%

Cédigos Bloomberg

Participacion | - SYCHAWI LX Exposicién sectorial Distribucién geografica
Participacién R - SYCHAWR LX

) 28% B Francia
indice de referencia Tecnologia © m Alemania
EURO STOXX Net Return Industria 22% m Estados Unidos
Serv. Publicos m ltalia
Forma juridica Telecomunicaciones m Paises Bajos
Subfondo del Fondo m Otros
Salud
Domiciliacién Consu. Discrecional 18%
Luxemburgo I? 0 R .y T .
Energia 1% Distribucién por capitalizacion
Elegibilidad PEA Consu. De base 1%
Si Productos de base 0% B Sup. a10 bls€
Horizonte de inversién Finanza 9% m5bls€a10bls €
5 afios
mibl€abbls€
. 2 P mPeso del fondo Peso activos*
Inversiéon minima m150m € alble
Ninguno *Peso del fondo - Peso EURO STOXX Net Return
UCITS V
Si
L SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indi
Valorizacion Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del ndice
Cotidiana rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5
Divi L sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5
visa de cotizacion oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, N = 3,5/5
EUR sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la .
. A Calif. | 3,7/5
P . oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
Centralizacion de los pedidos . Calif. C 3.6/5
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 alir. »
Jantes 11h (BPSS LUX) notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
Reglamento vigente
J+2
Gastos fijos Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Participacion | - 1,00% Peso Calif. Calif. Peso medio Contrib
Participacion R - 2,00% SPICE People
o ASML 5,7% 4,3/5 4,4/5 Positivos
Com. por rendimiento Saint Gobain 51% 39/5 415  Saint Gobain 3,9% 039%
extraordinario
15% > ind. de ref. Deutsche Telekom 4,9% 3,5/5 3,6/5 Intesa Sanpaolo 2,4% 0,21%
o SAP 4,5% 4,0/5 4,3/5 Michelin 1,9% 0,18%
Com. por movimiento Schneider E. 44%  42/5 445 )
Ninguna o ] . Negativos
Christian Dior 3,5% 4,2/5 3,9/5 Prysmian 2,8% -0.16%
AXA 31% 3,6/5 4,0/5 EDP Renovaveis 2,5% -0,14%
L'Oreal 31% 45 425 sepneiderE. 40%  -012%
EDP Renovaveis 3,1% 4,0/5 4,2/5
Prysmian 3,1% 3,8/5 4,2/5
Movimientos
Compras Refuerzos Ventas Alivios
Kbc Holdings Saint-Gobain Nanobiotix Hermeés
Danone Asml Transition Warrant Sesa
Novo Nordisk L Oréal

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Calificacion ESG

ESG*
Medioambiente
Social
Gobernanza

Fondo Indice
3,7/5 3,4/5
3,7/5 3,2/5
3,8/5 3,4/5
3,8/5 3,5/5

Analisis social y societario

Cantidad de horas de formacién®#

Numero medio de horas de formacién impartidas por empleado al afio
en las empresas.

Indlice de cobertura : fondo 94% / indice 90%

Fondo

I © G h/afo/colaborador

indice

I 25h/afio/colaborador

Contribucién societaria
Contribucién de la actividad econdémica de las empresas a la resolucién
de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 94%
+29%
Fondo

v

-100% 0% +100%

indice
7%

lgualdad profesional 9/ g#*#

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las empresas y dentro del
comité ejecutivo de estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla : fondo 100% / indice 99%

Taux de couverture Comex : fondo 100% / indice 100%

Fondo
I 37 %
I 2 5%,

indice

A 38%
21%

mm  enlaplantilla - en comex

Andlisis ambiental

Mejores notas People

Top 5 de las sociedades de cartera seguin la nota que obtuvieron en el
pilar People de nuestro modelo de analisis fundamental SPICE.

Calif. People

Brunello C. 4,9/5
Hermes 4,5/5
ASML 4,4/5
Schneider E. 4,4/5
Gaztransport & Tech. 4,4/5

indice de rotacién de los colaboradores

Media de partidas y llegadas de colaboradores dentro de las empresas,
dividida por la plantilla presente al principio del periodo.
Indice de cobertura : fondo 74% / indice 68%

Fondo
I —— 1%
indice
T 1%
Las frecuencias de rotacion de los colaboradores dependen
ampliamente de los paises y de los sectores. Por ende, si se invierte
naturalmente el fondo en empresas cuya frecuencia de rotacién es
generalmente menor que la de su sector y regién geogréfica, la
frecuencia de rotacién media de la cartera puede ser influenciada por
su distribucién sectorial y geogréfica.

Net Environmental Contribution (NEC) Exposicion fosil

Huella carbono

Grado de alineacion de los modelos econémicos conla  Porcentaje de ingresos derivados de las tres Emisiones anuales de gases de efecto

trgnsmon ecoldgica, mtegran‘do la biodiversidad y el energias fésiles.
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la

. o Fondo
eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion, —
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental indi °

ndice

medio de la economia mundial. Los resultados se

expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) I | 4%
M carbon M pPetrsl. ™ Gas

calculado por Sycomore AM a partir de 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
+8%
Fondo

v

-100% 0% +100%
indice
-1%

invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2

y 3 por cada mil euros invertidos***.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
Fondo indice

kg. eq. CO , /afio/k€ 97 193

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir entre los
emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad de los informes
extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete a superar su indice de referencia en torno a
estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan unicamente con fines ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor de empresa, efectivo

incluido.
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

10 REDUCED
INEQUALITIES
-~ Adoptar politicas, especialmente fiscales, salariales y de

- proteccion social, y lograr progresivamente una mayor
‘ ] } igualdad.
v

QUALITY
EDUCATION

|

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

GENDER
EQUALITY

Garantizar la igualdad de acceso de todas las mujeres y
hombres a una educacién técnica, profesional y terciaria
asequible y de calidad, incluida la universidad.

Lograr el empleo productivo y de tiempo completo y
garantizarles a todas las mujeres y a todos los hombres,
incluso a los jovenes y a los discapacitados, un trabajo
decente y un salario igualitario por un trabajo del mismo
valor.

Garantizar la participacién plena y efectiva de las mujeres
y laigualdad de oportunidades de liderazgo en todos los
niveles de decisién en la vida politica, econémica y
publica.

G0OD HEALTH
AND WELL-BEING

Reducir en un tercio la mortalidad prematura por
enfermedades no transmisibles mediante la prevencién y
el tratamiento y promover la salud mental y el bienestar.

L

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

-

Diilogo y compromiso

SESA

Recientemente nos hemos reunido con la direccién y hemos hablado de
las acciones emprendidas para mejorar las condiciones de trabajo de sus
empleados (4.750 a finales del Ultimo ejercicio). En el periodo 2012-2023,
la tasa de crecimiento interanual del nimero de empleados es del 15%, y
deberia ser similar en 2023. Sesa ha lanzado recientemente nuevos
programas, entre ellos un nuevo plan de bienestar para los 4.750
empleados, para el afio 2023-2024, con un enfoque renovado en la
crianza, la educacién, la sostenibilidad y el bienestar e iniciativas
dedicadas a los menores de 30 afios (mds de 1.100 empleados).

Controversias ESG

L’Oréal

Recibimos nueva informacién sobre la controversia de los relajantes
capilares identificada en octubre de 2022. Segun el documento
presentado por los demandados el 6 de julio, el litigio incluye ahora 241
casos, mientras que comenzé con 23 demandas presentadas en enero, y
estaba en torno a 60 casos cuando se agrupé en una accién de litigio
multidistrital en febrero. Seguimos de cerca la evolucién de este caso,
actualmente evaluado por Sycomore en -2, en una escala de O (bajo
riesgo) a -3 (alto riesgo).

Votos

1/1 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Hermes

Colaboramos con Hermes en materia de diversidad de género a través
del 30%Club. Hermes cree que ya estd bien posicionada y es transparente
en cuanto a los indicadores bdasicos, pero reconoce que podria mejorar en
la formalizacion y divulgacién de lo que se estd aplicando dentro del
grupo. Por ejemplo, la empresa estd trabajando en la recopilaciéon de
datos més especificos sobre las diferencias salariales entre hombres vy
mujeres para poder establecer objetivos cuantitativos en el futuro.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte

primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.



http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

sycomore
am

- sycomore

SFDR9

Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N WA 0 o0V

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Frédéric
PONCHON
Gerente

Catherine
ROLLAND
Analista ESG

JULIO 2023

social impact

Participacién| Cédigo Isin | FRO010117085 Valor liquidativa | 440,8€ Activos | 254,9 M€

NsapLe”

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Alemania

Austria

Francia

Estrategia de inversion

Una seleccién de valores de crecimiento con un impacto social positivo

Sycomore Social Impact es un fondo de renta variable de paises de la zona euro que favorece a las empresas, sin
restricciones en cuanto a su tamafio, que ofrecen soluciones a los grandes desafios sociales mundiales e integran
esta busqueda de impacto positivo en su estrategia para generar un crecimiento rentable y sostenible. El fondo
tiene como objetivo superar la rentabilidad del Euro Stoxx Total Return Index, utilizando un proceso de inversién
socialmente responsable. La seleccién de valores se basa en nuestro modelo de andlisis SPICE, en concreto, en la
Contribucién social de los productos y servicios.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Social Impact ——— EURO STOXX Net Return Euro Stoxx TMI Growth TR

Base perf. 100

400 -
350
300 i
250
200
150
100
50
2002 2004 2007 2009 20Mm 2014 2016 2018 2021 2023
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1afo 3afos 5afos Crea.¥ Annu. 2022 2021 2020 2019
Fondo % 0,9 8,2 -1,2 -3,9 1,4 193,8 52 -20,7 53 5,2 21,2
indice % 2,0 17,2 17,6 442 347 2137 5,6 -12,3 22,7 0,2 26,1
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,9 0,6 -9,0% 12,5% 17,8% 8,8% -01 16 -30,8% -246%
Creacioén 0,9 0,6 1,7% 13,3% 21,0% 10,9% 0,3 0,0 -557% -602%

Comentario de gestion

Los mercados de renta variable se mostraron indecisos en julio. Terminaron en positivo, con una ligera
disminucién de la aversion al riesgo. Esto se refleja en el comportamiento relativamente mejor de las pequeiias y
medianas capitalizaciones, como Shop Apotheke, Esker, Gerresheimer, Salmar, Compugroup y Nexus. Sartorius
Stedim repunté con fuerza en julio, beneficidndose del optimismo sobre la reduccién de existencias compartido
por la empresa en el momento de su publicacién del segundo trimestre. Merck KGaA, cuyo negocio de Ciencias
de la Vida es el que més contribuye a la valoracion, también se estd beneficiando de la perspectiva de un mejor
impulso combinado con efectos de base mucho mds favorables en la segunda mitad del afio. Por otra parte, a
pesar de los informes de resultados generalmente positivos, las principales empresas farmacéuticas como Astra
Zeneca, Roche, Sanofi y Novartis estdn obteniendo resultados claramente inferiores. En otro sector defensivo
rezagado, Orange y KPN también lastran el rendimiento relativo.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
*Participacion | fundada el 01/10/2004, los datos anteriores constituyen una simulacién de rentabilidades a partir de la participacion A. 1
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Caracteristicas
Fecha de creacién
24/06/2002

Cédigos ISIN

Participacién A - FRO0O07073119
Participacién | - FRO010117085
Participacién ID -
FR0012758704

Participacion R - FRO010117093

Codigos Bloomberg
Participacién A - SYSYCTE FP
Participacién | - SYCMTWI FP
Participacion ID - SYSMTWD FP
Participacién R - SYSMTWR FP

indice de referencia
EURO STOXX Net Return

Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
Domiciliacion

Francia

Elegibilidad PEA
Si

Horizonte de inversion
5 afios

Inversién minima
Ninguno

UCITS V
Si

Valorizacién
Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacién de los pedidos
J antes 12h (BPSS)

Reglamento vigente
J+2

Gastos fijos
Participacién A - 1,50%
Participacién | - 1,00%
Participacién ID - 1,00%
Participacién R - 2,00%
Com. por rendimiento

extraordinario
15% > ind. de ref.

Com. por movimiento
Ninguna

Cartera

indice de exposicién a las acciones 94%
Superposicién con el indice 14%
Cantidad de sociedades de cartera 51
Peso de las primeras 20 lineas 64%
Capi. bursétil mediana 13,3 Mds €

Exposicién sectorial

Salud 50%

Industria 24%

Serv. Publicos 7%
Telecomunicaciones 4%
Consu. De base 4%
Productos de base 1%
Energia 0%
Tecnologia = 7%
Finanza 2%
Consu. Discrecional 1%
mPeso del fondo Peso activos*

“Peso del fondo - Peso EURO STOXX Net Return

Valorizacion
Fondo

Ratio P/E 2023 17,1x
Crecimiento ganancial 2023 6,5%
Ratio P/BV 2023 1,8x
Rentabilidad de fondos propios 10,6%
Rendimiento 2023 2,3%
Distribucién geografica

m Francia

m Alemania

u Italia
m Paises Bajos
m Suiza

Distribucién por capitalizacién

W Sup. a 20 bls€

mibl€a3bls€

SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment, es nuestra herramienta de evaluaciéon del

rendimiento de una empresa en torno a criterios de

SPICE

sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S
oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E

Top 10

Peso Sg?(lllfi CS
Sanofi 8,1% 3,2/5 88%
Qiagen 5,8% 3,3/5 75%
Merck 5,0% 3,3/5 64%
Veolia 4,0% 3,7/5 43%
Siemens Healthineers 3,4% 3,6/5 75%
Elis 3,4% 3,7/5 15%
ASML 3,3% 4,3/5 27%
AstraZeneca 3,3% 3,6/5 87%
Nexans 2,8% 4,0/5 0%
Alstom 2,7% 3,7/5 85%
Movimientos
Compras Refuerzos

Astra Zeneca
Sartorius Sb
Caribos

Calif. |

Contribuyentes al rendimiento

Peso medio

Positivos

Merck 4,8%

Almirall 1,6%

Nexi 2,3%

Negativos

STRATEC 1,1%

SPIE 2,4%

Sanofi 8,2%
Ventas Alivios
Amplifon

m150m€albl€

indice
12,9x
8,7%
1,5x
11,9%
3,4%

m3bls€a20bls€

Indice
3,6/5

3,2/5
3,5/5
3,7/5
3,6/5
3,2/5

Contrib

0,26%
0,23%
0,21%

-0,24%
-0,20%
-0,10%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Tematicas sustentables
m Digital y comunicacion
m Salud y seguridad

H Estilos de vida sostenibles

Analisis social y societario

Calificacion ESG

Fondo indice
ESG* 3,5/5 3,4/5
Medioambiente 3,6/5 3,2/5
Social 3,5/5 3,4/5
Gobernanza 3,4/5 3,5/5

Contribucién societaria %

Contribucioén de la actividad econémica de las empresas a la resolucién
de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 94%

+59%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
+17%

Reparticién por pilar

41%

13%
10% o
2% 6% 4%
_._. — W]
Acceso e inclusion Santé et sécurité  Progreso econémico y
humano

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las empresas y dentro del
comité ejecutivo de estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla : fondo 100% / indice 99%

Taux de couverture Comex : fondo 100% / indice 100%

Fondo
. 410 %
— 2 3%

indice

T 38%
21%

mm  enlaplantilla ] en comex

Andlisis ambiental

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres
Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin
considerar operaciones transformadoras).

Indice de cobertura : fondo 99% / indice 99%

Fondo
I 6%
indice

I 13%

The Good Jobs Rating

Grado en que las empresas contribuyen a la creaciéon de empleos
sostenibles y de calidad, accesibles a la mayor cantidad de personas,
especialmente en las regiones, paises o territorios mds necesitados.
Indlice de cobertura : fondo 98% / indice 90%

Fondo

I 46/100
indice

T 45/100

Net Environmental Contribution (NEC)*# | Exposicién fésil

Huella carbono

Grado de alineacion de los modelos econémicos con la | Porcentaje de ingresos derivados de las tres  Emisiones anuales de gases de efecto

trgnsmlon ecoldgica, lntegraqdo la biodiversidad y el energias fosiles.
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la

invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2

eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucién Fondo y 3 por cada mil euros invertidos™®.
2 2 ©) - ’ o (A . %/ inA, 9
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental ._ 1% Indice de cobertura : fondo 96/°/Indlce,‘98./°
medio de la economia mundial. Los resultados se | !Ndice Fondo Indice
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) I N A% kg eq. CO, /afio/k€ 10 193
calculado por Sycomore AM a partir de 2018 a 2021. M carbon M petrsl. ™ Gas
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%

+10%

Fondo
-100% 0% +100%

indice

-1%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad
de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota .**El fondo se compromete a superar su indice
de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tnicamente con fines ilustrativos.***Huella asignada a prorrata

del valor de empresa, efectivo incluido.

3
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

SALUD
Y BIENESTAR

e

INDUSTRIA,
INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA

o

I 57

M 3.3/3.4/3B-45% M 3.4 -6% M 3.9 -6%

B 1a%

M 91-9%1 9.4 -6%

1%

71 -5%" 73 -3% 72 -3%

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

B 10

W82 -7%M 88 -2%M 81 -1%

o

12 -4%

7%

16 -2% N3 -2%

o

N 129

M Otros - 12%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicién se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
ndmero de objetivos a los que se expone la actividad estéd
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mas detalles sobre la exposicién del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 5%

Diilogo y compromiso

SAP

En una reunién con la direccién mantuvimos un debate muy constructivo
sobre los indicadores de igualdad salarial entre hombres y mujeres: SAP
dispone de un indicador interno de diferencias salariales entre hombres y
mujeres, pero no se publica. Los empleados tienen acceso a los rangos
salariales vigentes para su puesto. Discutimos la cuestiéon de publicar el
indice de igualdad salarial entre hombres y mujeres y la empresa se
mostré muy receptiva a nuestra peticion.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

2/2 asambleas generales votadas durante el mes.

Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién

de cada asamblea general Aqui.

Comentario ESG

Sanofi y Astra Zeneca han anunciado la aprobacién por la FDA de su
vacuna Beyfortus, que protege a los lactantes contra las infecciones por
VRS (conocidas como bronquiolitis), la principal causa de hospitalizacién
de lactantes menores de 12 meses en Estados Unidos. Beyfortus se
lanzara al mercado estadounidense antes del inicio de la préxima
temporada virica (2023-2024). La vacuna ya ha sido aprobada en Europa
en octubre de 2022, en el Reino Unido en noviembre de 2022y en
Canada en abril de 2023.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte
primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 4
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Inversiones sostenibles

% Activos: >70%
% Empresas™: >70%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N WA 0 o0V

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Luca FASAN
Gerente

Frédéric
PONCHON
Gerente

JULIO 2023

global education

Participacion IC Cédigo Isin | LU2309821630 Valor liquidativa | 86,5€ Activos | 123,21 M€

b NV
Ry Y
Yoty 3702°

“o

NsapLe”

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia

Estrategia de inversion

Una seleccion internacional de empresas que contribuyen a la educacion permanente de calidad

Sycomore Global Education tiene como objetivo superar la rentabilidad del indice MSCI AC World Net Return index
invirtiendo en empresas cotizadas que contribuyen a la formacién y/o al aprendizaje permanente en tres categorias
. i/ empresas que ofrecen formacién y aprendizaje a través de sus productos y servicios, i/ empresas que facilitan la
formacion a través de productos y servicios destinados a los estudiantes, iii/ empresas que utilizan la formacién de
sus grupos de interés como palanca de rendimiento econémico y social, sin restricciones en cuanto a los dmbitos
educativos y los sectores de aplicacion de la temética del fondo. La seleccién de los valores se basa en la
calificacién SPICE y en la contribucién societaria asociada a la tematica de la educacién, en consonancia con los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas y mds concretamente con el ODS 4.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Global Education ——— MSCI AC World Net Return
Base perf. 100

MSCI ACWI IMI Future Education NR

120 -
115 A
10 A
105
100
95 4 %\
90 A f\
85 A , r
80 \
75 A
70 -
65
03.21 07.21 10.21 01.22 04.22 07.22 10.22 01.23 04.23 07.23
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1 afo Crea. Annu. 2022
Fondo % 31 9,9 0,1 -13,5 -6,0 17,4
indice % 2,6 14,3 4.4 16,8 6,8 -13,0
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
1afo 0,8 0,8 -3,7% 13,3% 134% 8,1% -0,1 -0,5 -10,8% -126%
Creacion 0,8 0,9 -11,9% 14,7% 14,0% 8,0% -0,4 16 -27,7% -16,3%

Comentario de gestion

En el mes de julio, el fondo ha registrado una rentabilidad ligeramente superior a la del MSCI ACWI World. Tras
dos meses dificiles para la temética de la educacién, hemos asistido a un repunte en julio, impulsado por las
expectativas positivas para la temporada de presentacién de informes que comenzard a principios de agosto. La
contribucion positiva a la rentabilidad se ha visto impulsada por nuestra exposicion a EdTech, donde Blackbaud,
Instructure y Duolingo han obtenido resultados superiores. Durante el mes, Goldman Sachs Asset Management,
junto con otros coinversores, realizé una oferta en efectivo por Kahoot, una empresa noruega que gestiona una
plataforma de educacion digital. Kahoot ha sido una de las principales participaciones de Sycomore Global
Education desde el lanzamiento de la estrategia. Al cierre de la operacion, las acciones habrdn subido méas de un
70% anual. La operacion confirma que las valoraciones en el dmbito de la educacién son atractivas para los
inversores privados, lo que deberia tener un impacto positivo en todo el sector EdTech.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion

Fecha de creacién Fondo indice

29/03/2021 indice de exposicién a las acciones 99% Ratio P/E 2023 1,2x  6,0x
Superposicién con el indice 7% Crecimiento ganancial 2023 10,8% 6,6%

Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 42 Ratio P/BV 2023 02x  1,4x

Participacion IC - Peso de las primeras 20 lineas 74% Rentabilidad de fondos propios 16,6% 23,8%

LU2309821630 Capi. bursétil mediana 13,6 Mds € Rendimiento 2023 15%  2,1%

Participacién RC -

LU2309821804

Exposicién sectorial Distribucién geografica

Cédigos Bloomberg
Participacién IC - SYSGEIE LX
Participacién RC - SYSGERE LX

H Estados Unidos

0,
45% m Reino Unido

Consu. Discrecional

) Tecnologia m Francia

Indice de referencia Industri m Suiza

MSCI AC World Net Return ndustria m Paises Bajos
Salud m Otros

Forma juridica
Subfondo del Fondo

Consu. De base

Telecomunicaciones L. . Lo .
Domiciliacién o Distribuciéon por capitalizacion
Serv. Publicos
Luxemburgo

Finanza W Sup. a 20 bls€

Elegibilidad PEA

No Productos de base

m3bls€a20bls€

Horizonte de inversién mibl€a3bls€

5 afios m150m€albl€

Inversién minima

Ninguno

UCITS vV SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, —
. . . > Indice
Si Environment, es nuestra herramienta de evaluacion del

rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.3/5
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 2,7/5
oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,2/5

Calif. | 3,6/5

Valorizacién
Cotidiana

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
EUR criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,2/5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,1/5

Divisa de cotizacion

Centralizacién de los pedidos
J antes 11 h (BPSS LUX)

Reglamento vigente

J+2 Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Gastos fijos Peso Sg?(lllfi cs Peso medio Contrib
Participacién IC - 1,00% Microsoft Corp. 8,0% 4.1/5 24% Positivos
Participacion RC - 2,00% RELX 54%  3,7/5 35%  Coursera 3,3% 0,54%
Com. por rendimiento Blackbaud 52% 35/5  34%  Kahoot 2,3% 0,51%
extraordinario Instructure 5,1% 3,4/5 65% Pearson 4,8% 0,28%
15% > ind. de ref. Stride 49%  3,4/5 56%  Neaati
egativos
Com. por movimiento Pearson 4,9% 3,1/5 33% Sodexo 3,4% -0.27%
Ninguna Novartis 4.7% 3,7/5 0% Microsoft Corp. 8,2% -0,15%
Unilever 39%  3.9/5 6% EDP Renovaveis 13%  -0,06%
Coursera 3,9% 3,5/5 60%
ASML 3,2% 4,3/5 27%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes

de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Reparticion por pilar

permanente

Analisis social y societario

= Patrocinador de educacién

Calificacion ESG

= Promotor de la educacion

ESG*
Medioambiente

Social

= Proveedor de educacion

Gobernanza

Fondo indice
3,4/5 3,1/5
3,3/5 3,1/5
3,4/5 3,0/5
3,4/5 3,3/5

Contribucién a la educacién®#

-100% 0%

A

+26%

Contribucién de los proveedores y facilitadores de educacion a través de sus
productos y servicios - Pilar "Progreso econémico y humano".
Indice de cobertura : fondo 100% / universo educativo* 58%

+37%

Fondo

v

Cantidad de horas de formaciéon®#

Fondo

Universo del fondo

Cantidad media de horas de formacién brindadas por colaborador y por
afio dentro de las empresas que patrocinan la formacién continua.
Indice de cobertura : fondo 100% / universo del fondo 54%

I 3 4h/afio/colaborador

e 21h/afio/colaborador

+100%

Universo educativo*

*Proveedores y promotores de educacion supervisados activamente por

Sycomore AM .
lgualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las empresas y dentro del

comité ejecutivo de estas ultimas.
Indice de cob. plantilla : fondo 91% / indice 89%

Taux de couverture Comex : fondo 100% / indice 93%

Fondo

I 4.4%

I 24%
indice

derechos humanos.
Fondo

indice

Politica de derechos humanos ##
Porcentaje de las sociedades de cartera que definieron una politica de

Indlice de cobertura : fondo 100% / indice 92%
I 36 %

I 80%

I 38%

22%

mm  enlaplantilla ]

Andlisis ambiental

en comex

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de los modelos econémicos con la
transiciéon ecoldgica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la
eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental
medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org)
calculado por Sycomore AM a partir de 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 91%/ indice 54%

+3%

Fondo

v

-100% 0%
indice
+0%

+100%

Exposicion fosil

Porcentaje de ingresos derivados de las tres
energias fosiles.

Fondo

IH 0%

indice

[ | 3%

M carbon M petrsl. I Gas

Huella carbono

Emisiones anuales de gases de efecto

invernadero (GHG Protocol) de los alcances 1, 2

y 3 por cada mil euros invertidos***.

Indice de cobertura : fondo 98% / indice 92%
Fondo indice

kg. eq. CO ; /afio/k€ 38 127

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad
de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota .**El fondo se compromete a superar su indice
de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tnicamente con fines ilustrativos.***Huella asignada a prorrata

del valor de empresa, efectivo incluido.

3
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sycomore global education

Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

TRABAIO DECENTE Este gréfico representa las principales exposiciones a los
s objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
_ a41% sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la

ﬁ/" oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
W82 -41% positivamente a la consecucién de los ODS a través de los

. productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
;Emfm medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que

. _ 28% se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
.' l o (CS) y medioambiental (NEC).
U Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan

SALUD expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
LRI nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta

_I\/\/\ -- 16% entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
L 4

W 4.1/4.2/43/4.4 - 28%

los objetivos de una de sus actividades se pondera
M 34 -9%M3.3/3.4/3.B-7% entonces en funcién de la parte del volumen de negocios

correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a

_ 14% los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
° disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

H 91 -14%
No hay exposicion significativa : 14%

0 B ex

M 24 -6%

AW,
S — o

"ll‘~ B Otros - 10%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Diilogo y compromiso

Udemy

En una reunién con la direccién el pasado mes de junio, planteamos la
cuestion de la salida de 3 directores desde agosto de 2022. En aquel
momento se nos dijo que estas salidas estaban relacionadas con cambios
en la base accionarial, y que se habia puesto en marcha la contratacién de
2 directores. El 13 de julio, Udemy anuncié el nombramiento de Sohaib
Abbasi como director independiente. S. Abbasi tiene 30 afios de
experiencia en la industria del software como ejecutivo o director.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

1/1 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte
primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 4
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SFDR9

Inversiones sostenibles

% Activos: > 80%
% Empresas™: 100%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

7 Mayor riesgo

- N W M~ n O

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Luca FASAN
Gerente

David RAINVILLE
Gerente

Marie VALLAEYS
Analista ESG

JULIO 2023

Participacién IC Cédigo Isin | LU2181906269 Valor liquidativa | 121,0€ Activos | 193,8 M€

. wpﬁr’\

Ey

INITIATIVE TIBI

Ry ‘a
Yoty 3702°

NsapLe”
= N REPUBLIQUE FRANCAISE

Francia Francia

Estrategia de inversion

Una seleccion de empresas responsables e internacionales en el sector de la tecnologia

Sycomore Sustainable Tech invierte en empresas tecnolégicas cotizadas en los mercados internacionales, segun
un procedimiento ISR innovador. La seleccion se lleva a cabo sin imposicion de distribucién geogréfica o de tamario
de capitalizacién. El enfoque ESG estad guiado por tres consideraciones. 1/ "Tech for Good": para bienes o servicios
con impacto social o medioambiental positivo; 2/ "Good in Tech": para un uso responsable de los bienes o servicios
reduciendo los aspectos externos negativos para la sociedad o el medio ambiente; 3/ "Los catalizadores del
progreso": empresas que se comprometieron a progresar en los dos puntos mencionados anteriormente.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Sustainable Tech ———MSCI AC World Info. Tech. Net Ret.

Base perf. 100

160 -
140 A
120 A
100
80
09.20 01.21 05.21 08.21 12.21 04.22 08.22 12.22 04.23 07.23
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1 ano Crea. Annu. 2022 2021
Fondo % 23 30,0 10,9 21,0 6,8 -33,9 221
indice % 1,8 36,7 141 54,2 16,2 -26,8 36,8
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
1 afio 0,9 0,9 -1,8% 20,4% 20,4% 7,6% 0,4 -0,4 -18,9% -21,9%
Creacion 0,9 1,0 -7,9% 22,1% 21,0% 7,8% 0,3 -1,2 -38,3% -28,8%

Comentario de gestion

El sector tecnolégico tuvo un mes de julio positivo a pesar de los malos resultados de Apple y Microsoft. La
rentabilidad del sector tecnolégico se estd ampliando, y el Nasdaq Equal Weight superé al Nasdag en mas de un
1% en julio. Somos favorables a una recuperacion mas amplia del sector. Nuestros mejores resultados fueron los
de Intuit, Nvidia y Salesforce. Palo Alto fue la que mds contribuyé negativamente, pero tomamos beneficios
cuando la accion alcanzé nuevos maximos. Seremos compradores si esto continda en los resultados. En cuanto a
los fundamentales, los resultados de Microsoft pusieron de relieve la fortaleza de la demanda de IA para la
infraestructura en la nube: esperamos mds de 1.300 millones de ddlares de ingresos anualizados en |IA para Azure
en el primer trimestre. Seguimos creyendo que los picos y palas de la IA (semiconductores, software de
infraordenadores y hardware) estdn mejor posicionados para beneficiarse a corto plazo. A largo plazo, estamos
entusiasmados con el potencial alcista de los productos Co-pilot de Microsoft, las nubes GPT de Salesforce y
ServiceNows NowAssist.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestiéon puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién Fondo indice
09/09/2020 indice de exposicién a las acciones 99% Ratio P/E 2023 332x  3,2x

Superposicién con el indice 36% Crecimiento ganancial 2023 12,8% -2,6%
Codigos ISIN Cantidad de sociedades de cartera 37 Ratio P/BV 2023 6,7x 2,9
Participacion AC - Peso de las primeras 20 lineas 81% Rentabilidad de fondos propios 20,2% 88,9%
LU2331773858 Capi. bursétil mediana 145,5 Mds € Rendimiento 2023 05% 10%
Participacién FD -
LU2211504738
Participacién IC - Exposicién sectorial Distribucién geografica
LU2181906269
Participacién RD - Software 54% 15%
LU2181906699

Internet m Estados Unidos  m Otros

Cédigos Bloomberg

Participacién AC - SYSTAEA LX
Participacién FD - SYSSTFE LX
Participacion IC - SYSTIEC LX Telecomunicaciones
Participacién RD - SYSTRED LX

Pagos 85%

Servicios de ti o e . T .
indice de referencia Distribuciéon por capitalizacion

MSCI AC World Info. Tech. Net Semi-conducteurs

Ret. m Sup. a 20 bls€

m10 Mds € a 20 Mds €
B7Mds€a10Mds €
B5Mds€a7Mds €
Hinf.a5Mds €

Hardware

Forma juridica

Subfondo del Fondo HPeso del fondo Peso activos*

Domiciliacion *Peso del fondo - Peso MSCI AC World Info. Tech. Net Ret.
Luxemburgo

Elegibilidad PEA
No SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Environment, es nuestra herramienta de evaluaciéon del el
Horizonte de inversion rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5
5 afios sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 2,7/5
Inversién minima opqnunldade§ e.conomlcasz de./ gobernanza, gmblentales, N = 3,4/5
) sociales y societarios, en la ejecucion de sus operaciones y en la Calif | 39/5
Ninguno oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 : ’
UCITS V criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,4/5
s notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,3/5

Valorizacion

Cotidiana . L.
Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Eg;a de cotizacion Peso Sgi:g; NEC cs Peso medio Contrib
NVIDIA iti
Centralizacion de los pedidos Corporation 9.9% 3.8/5 0% 9% :?/T;:;oé i 9,8% 0,90%
Jantes 11 h (BPSS LUX) Microsoft C o5% 4y 5% 249 orporation 7 JU%
icrosoft Corp. 5% 5 5% 5 Intuit Inc. 4,5% 0,49%
Reglamento vigente Salesforce 6,7% 3,9/5 +1% 21% Salesforce 7,2% 0,42%
J+2 ServiceNow 5,9% 3,9/5 0% 13%
. Negativos
i Intuit Inc. 4,9% 3,9/5 +2% 23%
Gastos fijos . . ) ) ) Microsoft Corp. 9,5% -0,26%
Participacion AC - 1,50% Taiwan Semi. 4,7% 3,9/5 +1% 21%

L Taiwan Semi. 5,1% -0,20%
Participacién FD - 0,75% Oracle Corp. 4,4% 3,5/5 +1% 38% o o
Participacién IC - 1,00% ASML 3,8% 43/5 +4% 27% Amdocs 1.8% -0.12%
Participacion RD - 2,00% Palo Alto 37%  36/5 0%  35%

Com. por rel?dimiento Advanced 33%  3.6/5 +29% 24%

extraordinario Micro Devices

15% > ind. de ref.

Com. por movimiento Movimientos

Ninguna Compras Refuerzos Ventas Alivios
Micron Trech. Servicenow Gitlab MongoDB
Advantest Intuit Veeva Crowdstrike

Amdocs Amat

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Dimensiones téc responsable Calificacién ESG
T::h Fdor Good in Tech C;atlalizadores Fondo indice
” Calificacién < progrese ESG* 3,5/5 3,2/5
CS>10% o ) ) Nota Gestion . .
NEC > 0% r|esg>o3jléente DD* > 3/5 Medioambiente 3,3/5 3,3/5
= Social 3,6/5 3,1/5
Cantidad de valores 0 (6] 0
Gobernanza 3,6/5 3,6/5
Peso 0% 0% 0%

*DD: Desarrollo sustentable
Andlisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecoldgica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des

années 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 83%

+3%
Fondo

Taxonomia europea

Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la
taxonomia de la Unién Europea

Indice de cobertura : fondo 97% / indice 95%
Fondo

I 5 3 %

v
—

-100%

0%

+100%

A

indice

Aumento de la temperatura - SB2A

Aumento de la temperatura media inducido
para 2100 en comparacion con la época
preindustrial, segin la metodologia de
alineacién de 2°C basada en la ciencia.
Indice de cobertura : fondo 27%

Trayect.

+4°C actual
+3,2°C*
+3°C
+2°C
+1.5°C
+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Analisis social y societario

+3%

Alineamiento climatico - SBTi

Porcentaje de empresas que han validado sus
objetivos de reduccién de gases de efecto
invernadero con la iniciativa Objetivos Basados en
la Ciencia.

Fondo

I S 6%

indice

I 53%

W 2c

| debajo de 2 grados M 15C

Huella carbono

Emisiones anuales de gases de efecto invernadero

(GHG Protocol) de los alcances 1, 2 'y 3 por cada mil

euros invertidos***.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 100%
Fondo indice

kg. eq. CO , /afio/k€ 12 34

indice
I 74%

Exposicion fosil

Porcentaje de ingresos derivados de las tres
energias fosiles.

Fondo

0%

indice

0%

M Carbon M Petrél. ™ Gas

Contribucién societaria®*
Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 85%

+27%

Fondo

v

-100% 0%
indice
+18%

+100%

Politica de derechos humanos ##
Porcentaje de las sociedades de cartera que
definieron una politica de derechos humanos.
Indice de cobertura : fondo 98% / indice 99%
Fondo
I, 36 %
indice

I 78%

Crecimiento de la plantilla

Crecimiento de la plantilla en empresas
acumulado a lo largo de los tres dltimos

ejercicios (datos adaptados en caso de
adquisiciones, sin considerar operaciones
transformadoras).

Indice de cobertura : fondo 98% / indice 95%
Fondo
I © 0%
indice

I 44%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir entre
los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad de los
informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.**El fondo se compromete a superar su indice de
referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tinicamente con fines ilustrativos.**Huella asignada a prorrata del valor

de empresa, efectivo incluido.
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sycomore sustainable tech

Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

o

INDUSTRIA,
INNOVACION E
INFRAESTRUCTURA

N 629

W 82 -62%

N

M 91 -30%

EDUCACION
DE CALIDAD

1]

M s

W 4.1/4.2/43/4.4 - 5%

] PAZ, JUSTICIA
E INSTITUCIONES
SOLIDAS

| YA

W 164 -3%
1%
72 -1% 73 -0%
A,
n -
[ - | 0%

"‘l‘~ M Otros - 0%

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estan
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
ndmero de objetivos a los que se expone la actividad estéd
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposicion del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacién sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 8%

Diilogo y compromiso

Soitec

Nos hemos comprometido con Soitec en el marco de la AG. En
consonancia con nuestro compromiso, Soitec ha aumentado el peso de
los criterios ESG en la bonificacién anual, de los cuales un 10%
corresponde a criterios ESG internos y un 15% a la notacién externa MSCI.
La empresa también ha creado un comité ESG encargado de fijar
objetivos mas ambiciosos y, tras su crisis de gobierno, ha nombrado a un
administrador de referencia cuya mision es resolver los eventuales
conflictos de forma conjunta, aunque en la actualidad la relaciéon sea
tensa.

Controversias ESG

Microsoft

La UE ha anunciado la apertura de una investigacién sobre las actividades
de Teams de Microsoft. Se trata de la denuncia presentada por Slack
(servicio de mensajeria concurrente) por concurrencia desleal. En ella se
reprocha a la aplicacion Teams que se integre automdéticamente en la
suite Office 365, sin posibilidad de supresién y cobrando su verdadero
coste de uso.

Votos

1/1 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

SAP

Con ocasidén de una reunién con la direccién, pudimos hablar de forma
muy constructiva sobre los indicadores de igualdad salarial entre hombres
y mujeres: SAP dispone de un indicador interno de diferencia salarial entre
hombres y mujeres, pero no se ha publicado. Les salariés ont acces aux
fourchettes de salaires en vigueur pour leur poste. Nous avons échangé
sur la question de la publication de [lindice d’équité salariale
hommes/femmes et la société s’est montrée tres attentive a notre
demande.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte

primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: >1%
% Empresas™: >25%
*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W P

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Gilles LENOIR
Gerente

Olivier CASSE
Gerente

Anne-Claire
IMPERIALE
Referente ESG

Alexandre TAIEB
Especialista en
asignacion

JULIO 2023

Ssycomore

partners

Participacion IB Cédigo Isin | FR0O012365013 Valor liquidativa | 1.777,4€ Activos | 325,7 M€

Estrategia de inversion

Un fondo de seleccion de valores con una exposicion a la renta variable que puede oscilar entre el O y el 100%
Sycomore Partners es un fondo de seleccién de valores o «stock picking» concentrado en el cual la exposicién a la
renta variable puede oscilar entre el O y el 100%. El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad significativa con
un horizonte minimo de inversién de cinco afios, a través de una rigurosa seleccién de renta variable europea e
internacional, basada en un andlisis exhaustivo fundamental, que integra criterios ESG vinculantes, combinada con
una variacién oportunista y discrecional de la exposicion de la cartera a los mercados de renta variable. El fondo
tiene como objetivo excluir a toda empresa que presente riesgos de sostenibilidad significativos y favorece a las
empresas con tematicas sostenibles y a aquellas cuyos compromisos reflejan una dindmica de transformacién hacia
un modelo econémico mas sostenible.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Partners ———50% EURO STOXX NR + 50% ESTR

Base perf. 100

200 -
150 -
100 -
50
2008 2009 20M 2013 2015 2016 2018 2020 2021 2023
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1afo 3afnos 5afos Crea. Annu. 2022 2021 2020 2019
Fondo % 1,8 6,3 6,3 21,2 27 74,6 37 -5,7 9,9 -35 3,9
indice % 1,2 9,3 9,8 22,0 19,0 58,9 3.1 -5,8 10,7 1,0 12,3
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,9 0,9 0,3% 9,6% 89% 5,0% 0,7 0,0 -15,1% -12,9%
Creacioén 0,9 1,0 1,0% 12,6% 11.2% 6,5% 0,3 0,1 -31,9% -297%
Comentario de gestidén Exposicién neta acciones
El mercado repunté con fuerza en julio gracias a las
buenas primeras publicaciones semestrales y a un 63%
escenario de ricitos de oro. Los sectores ciclico y .
bancario registraron mejores resultados, mientras que 61%
los sectores defensivos se rezagaron. El fondo obtuvo 0%
buenos resultados en julio, impulsado en particular por
GTT y Worldline. En cambio, Téléperformance siguid 579
costando dinero, pero la posicion se ha reducido, al
igual que las de otras empresas de servicios, en 55%
particular Publicis y WPP. 55%
51% 51%

50%

48% 48%
47%
082002102 02202 n By P23 P n P 206 5122

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacion
Fecha de creacién ; Fondo indice
31/03/2008 Indice de exposicidn a las acciones 55% Ratio P/E 2023 3,2x  12,9x
Cantidad de sociedades de cartera 26 Crecimiento ganancial 2023 7,0% 8,7%
Cédigos ISIN Capi. bursatil mediana 26,2 Mds € Ratio P/BV 2023 04x  15x
Participacion | - FRO010601898 Rentabilidad de fondos propios 134% 1,9%
Participacion IB - s . Rendimiento 2023 46% 3.4%
FRO012365013 Exposicion sectorial

Participacién P - FRO010738120

Consu. Discrecional 25% Distribucién geografica
Cédigos Bloomberg o 4%
Participacion | - SYCPRTI FP Serv. Publicos ° m Francia m Alemania
Participacion IB - SYCPRTB FP Industria
Participacién P - SYCPARP FP Ei m Portugal m Otros
inanza
indice de referencia Energia Otros
50% EURO STOXX NR + 50% o
ESTR Telecomunicaciones

. ;. Productos de base
Indice de comparacion

Euro Stoxx TR Tecnologia Distribuciéon por capitalizacion

Consu. De base

Forma juridica ) B Sup. a 20 bls€
Fondo de inversién colectiva

m3bls€a20bls€
Domiciliacién
Francia mibl€a3bls€

Elegibilidad PEA m150m€albl€

Si

Horizonte de inversion

5 afios SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, —

. . > Indice
I . . Environment, es nuestra herramienta de evaluaciéon del
n.ver5|on minima rendimiento de una empresa en torno a criterios de SPICE 3.6/5
Ninguno sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5
UCITS V oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,5/5
s sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la Calif. | 37/5

oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 ;
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,6/5
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5

Valorizacion
Cotidiana

Divisa de cotizacion

EUR

Top 10 Contribuyentes al rendimiento
Centralizacién de los pedidos Calif p di Contrib
J antes 12h (BPSS) Peso  cpicE eso medio ontrt

0O oas
Reglamento vigente RWE 6.4% 35 Positivos
J42 Worldline 6,0% 3,9/5 Gaztransport & Tech. 2,1% 0,53%
. ALD 5,1% 3,6/5 Worldline 5,6% 0,42%
Sastf‘?s fijos 0505 Deutsche Telekom 46% 35/5  Euronext 2,8% 0,32%
articipacion | - 0,50% ) ) N
Participacion IB - 1,00% Vivendi 42%  35/5  Negativos
H O,

Participacion P - 1,80% EDP-Energias de Portugal 4.0% 3.9/5 Teleperformance 2,3% -0,26%

Gaztransport & Tech. 3,4% 4,3/5 o ) 919
Com. por rendimiento Saint Gobai 32% 39/5 Imerys 1.5% 0,21%
extraordinario aint obain o . EDP-Energias de Portugal 4,0% -0,21%
15% > ind. de ref. con HWM Euronext 31% 3.7/5

Verbund 2,3% 3,6/5
Com. por movimiento
Ninguna

Movimientos

Compras Refuerzos Ventas Alivios

Deutsche Tel. Worldline Amundi WPP

Gtt Vivendi Galp Energia Veolia

Banco Santander Société Générale Publicis Groupe

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Tematicas sustentables Calificacién ESG

B Transicién energética

m Digital y comunicacién ESG*
o Transformacién SPICE Medioambiente
M Salud y seguridad Social

Liderazgo SPICE Gobernanza

Fondo indice
3,3/5 3,4/5
3,3/5 3,2/5
3,2/5 3,4/5
3,4/5 3,5/5

m Otros

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)
Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecolégica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des
années 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
+6%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
-1%
Taxonomia europea Exposicion fosil
Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la

taxonomia de la Unién Europea energias fosiles.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99% Fondo

Fondo I 3%
I 4 2% indice

indice I——

I 47% M cabsn M petrsl. Gas

Analisis social y societario

Porcentaje de ingresos derivados de las tres

Huella carbono

Emisiones anuales de gases de efecto
invernadero (GHG Protocol) de los alcances
1, 2'y 3 por cada mil euros invertidos***.
Indlice de cobertura : fondo 100% / indice 98%

Fondo  Indice
kg. eq. CO , /afio/k€ 298 193

Contribucién societaria Crecimiento de la plantilla

Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.

Indice de cobertura : fondo 97% / indice 94%

+17%
Fondo transformadoras).
v Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo
I, 4%
-100% 0% +100% indice
A I 13%
indice
+17%

Crecimiento de la plantila en empresas
acumulado a lo largo de los tres dultimos
ejercicios (datos adaptados en caso de
adquisiciones, sin considerar operaciones

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla: fondo 100% / indice 99%
Indice de cob. Comex: fondo 100% / indice 100%

Fondo

I 36 9%

I 27 %

Indice

I 38%
21%

mm  enlaplantila m en comex

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad
de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.***Huella asignada a prorrata del valor de

empresa, efectivo incluido.

3
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sycomore partners

Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Deutsche Telekom

Nos pusimos en contacto con Deutsche Telekom para comprobar la
exposicién al plomo contenida en la red fija de cobre. La empresa explicé
que el uso de cables de cobre que contenian plomo era histérico y que
hacia 50 afios que no se instalaban cables de este tipo. Menos del 10% de
su infraestructura fija de cobre, que cuenta con la certificacién ISO y
cumple la normativa europea, podria seguir conteniendo plomo. Ninguna
de ellas se encuentra por encima del suelo o en circuitos de agua.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

0o/0 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la
sesion de cada asamblea general Aqui.

Worldline

Reuniéon de Worldline sobre la estrategia ESG. En el plano
medioambiental, la empresa ha realizado un andlisis del ciclo de vida de
las soluciones de pago, cuyos resultados se utilizardn para determinar las
prioridades de descarbonizacién de la cadena de valor de sus productos.
En cuanto a las cuestiones sociales, ha sido una oportunidad para hacer
balance del Programa "Una Cultura" lanzado en 2021. También estamos
trabajando con ellos para supervisar los avances en materia de
gobernanzay el plan de sucesién del Presidente del Consejo.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estéd limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte

primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: >25%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W P

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Alexandre TAIEB
Gerente

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Ariane HIVERT
Analista ESG

JULIO 2023

Ssycomore .

next generation

Participacion IC Cédigo Isin | LU1961857478 Valor liquidativa | 103,8€ Activos | 403,8 M€

EMEN
ST
) (o]
& o}
By Label / -
. ISR z
R &

Ongape”
= N REPUBLIQUE FRANCAISE
Francia

Estrategia de inversion

Sycomore Next Generation, fondo diversificado flexible ISR, combina un peritaje reconocido en asignacién de
activos internacionales y en la selecciéon de acciones y obligaciones responsables para lograr rendimiento y
diversificacién. El procedimiento de inversién se apoya en un analisis fundamental riguroso al que se le aflade un
andlisis ESG interno de las empresas y paises, completado con un enfoque macroeconémico. La gestién activa del
indice de exposicién de las acciones (0 - 50%) y de obligaciones (0 - 100%) que incluye empresas y Estados tiene
como meta optimizar el par rendimiento-riesgo del fondo, administrado segun un enfoque patrimonial. Mediante un
enfoque multitematico ISR, el fondo busca invertir en empresas que responden a los desafios sociales,
medioambientales y tecnoldgicos, como los que pusieron de manifiesto los objetivos de desarrollo sostenible de las
Naciones Unidas, al beneficio de las generaciones futuras.

Rendimientos al 31.07.2023

Exposicién neta acciones (derecha)  emmm= Sycomore Next Generation ——ESTR+2.5%
15 - - 50%
10 4 - 40%
105 4
L 30%
100 -
- 20%
95 -
90 - - 10%
85 0%
04.19 10.19 04.20 09.20 03.21 09.21 02.22 08.22 02.23 07.23
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1lano 3afos Crea. Annu. 2022 2021 2020
Fondo % 1,0 6,1 4.4 6,5 3,8 0,9 -10,6 53 2,8
indice % 0,5 31 45 8,6 1,4 2,6 25 1,9 2,0
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Sharpe Info  Draw Sensi Yield to Yield to
ensl.
Ratio Ratio Down mat. worst
3 afios 0,9 0,2 -1,1% 4,8% 0,4 -0,8 -13,7%
Creacion 0,9 0,3 -1,3% 5,7% 0,1 -04  -15,8% 1,6 5,2% 4,9%

Comentario de gestién

Los bancos centrales han realizado sus Ultimas subidas "autométicas" de tipos, antes de adoptar una politica que
depende de los futuros datos de actividad e inflacién. Los tipos de interés a largo plazo siguieron moviéndose
dentro de los limites de los Ultimos meses, mientras que los mercados de renta variable subieron con fuerza. Los
valores ciclicos de la cartera se vieron favorecidos por los buenos resultados (Stellantis, Saint-Gobain, ST Micro,
Santander), al igual que Alphabet, una de nuestras participaciones mas fuertes en el sector tecnolégico. La
exposicion a la renta variable aumenté progresivamente hasta el 25%. La cartera de obligaciones siguié
creciendo, contribuyendo de forma significativa a la rentabilidad. Aumentamos nuestras inversiones en deuda
publica italiana a 10 afios para aprovechar los tipos de interés favorables.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 1
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Caracteristicas Acciones ordinarias Obligaciones
Fecha de creacién
29/04/2019 Sociedades de cartera 43 Cantidad de lineas 106,0

Peso de las primeras 20 lineas 16% Cantidad de emisores 63,0
Cédigos ISIN
Participacion IC - ,
LU1961857478 Atribucion de activos Bond allocation
Participacion ID -
LU1E‘)7.374'8,02O Obligaciones 54% H Estado
Participacién RC - m Investment Grade
LU1961857551 m Alto rendimiento
Cédigos Bloomberg Acciones 26% m Indexadas a la inflacion
Participacion IC - SYCNXIE LX NR
Participacién ID - SYCNXID LX Rend. Absoluto | 0%
Participaciéon RC - SYCNXRE LX
indice de referencia Materias primas | 0%
ESTR +2.5% . L.

Exposicion divisas

Forma juridica Monetario _ 19%
Subfondo del Fondo mEUR
Domiciliacién mUSD
Luxemburgo , .

Expo. Pais acciones

m Otros

Elegibilidad PEA
No

H Europa

Horizonte de inversion B América del Norte

3 afios
m Emergentes
Inversién minima .
. m Japoén
Ninguno
UCITS V
Si
Valorizacién SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indice
Cotidiana Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del SPICE 36/5
rendimiento de wuna empresa en torno a criterios de ?
Divisa de cotizacion sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5
EUR oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,5/5
sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la Calif | 37/5
Centralizacion de los pedidos oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90 ’ ’
J antes 11 h (BPSS LUX) criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,6/5

notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5

Reglamento vigente
J+2

Gastos fijos Contribuyentes al rendimiento

Participacién IC - 0,80%

e . Positivos Peso medio Contrib Negativos Peso medio Contrib
Participacion ID - 0,80% Stellantis 0,78% 013%  Neste 0,50%  -0,04%
Participacion RC - 1,60%

Alphabet 0,82% 0,08% Fanuc Corporation 0,28% -0,04%
Com. por rendimiento Eni 1,35% 0,07%  Richemont 039%  -0,04%
extraordinario
15% > ind. de ref. . . . . L.
Directivas acciones Posiciones obligacionistas
Com. por movimiento
Ninguna Calif. Calif. Calif. Peso
Peso SpicE  NEC  Cs
Italy 2.8% 2028 2,2%
Eni 1,4% 3,1/5 -12% 3% Scor 3.875% perp 1,4%
Stellantis 11% 3,3/5 6% 6% Ec Finance 3.0% 2026 1.4%
Alphabet 0,9% 3,4/5 -5% 24% USA 2.5% 2025 13%
AXA 0.9%  36/5 0% 35%  picard 3.875% 2026 1,3%
ALD 0,9% 3,6/5 9% 16%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.


http://www.sycomore-am.com/

sycomore next generation
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Tematicas sustentables Calificacién ESG
m Gest. sostenible de los recursos Fondo
M Liderazgo SPICE ESG* 3,3/5
= Digital o
otaly Comgmcacmn Medioambiente 3,4/5
M Salud y seguridad
Transicion energética Social 3,3/5
m Transformacion SPICE Gobernanza 3,3/5
m Nutricién y bienestar
H Acceso e inclusién
Analisis ambiental
Net Environmental Contribution (NEC)*# Taxonomia europea
Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecoldgica, Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la taxonomia de la Unién
integrando la biodiversidad y el clima, en una escala que oscila entre el -100%, Europea
: s o | oA o =
para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucién, donde el 0% Indice de cobertura - fondo 74%

corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los
resultados se expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par
Sycomore AM sur la base de données des années 2018 a 2021.

Indice de cobertura : fondo 98% / indice 98%

Fondo

I G 0%

+6% T 47%

Fondo

v

-100% 0% +100%
indice
-1%

Alineamiento climatico - SBTi Exposicion fésil
Porcentaje de empresas que han validado sus objetivos Porcentaje de ingresos derivados de las tres
de reduccién de gases de efecto invernadero con la energias fésiles.

iniciativa Objetivos Basados en la Ciencia. Fondo
Fondo I 2%
I N 42 %
I — 4%
N 59% M Carbsn M Petrél. Gas
2°C M debajo de 2 grados M 15C

Analisis social y societario

Huella carbono

Emisiones anuales de gases de efecto
invernadero (GHG Protocol) de los alcances
1, 2'y 3 por cada mil euros invertidos***.
Indice de cobertura : fondo 64%

Fondo
kg. eq. CO , /afio/k€ 287

Contribucién societaria®*

Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucién de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.

Indice de cobertura : fondo 85%/ indice 94%
+23%
Fondo

v

—

-100% 0%
indice
+17%

+100%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad
de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete a superar el Euro
Stoxx en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tunicamente con fines ilustrativos.”*Huella asignada a prorrata del valor

de empresa, efectivo incluido.



https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposiciéon del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacion sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 30%

Dialogo y compromiso

Sanofi

Sanofi y Astra Zeneca han anunciado la aprobaciéon por la FDA de su
vacuna Beyfortus, que protege a los lactantes contra las infecciones por
VRS (conocidas como bronquiolitis), la principal causa de hospitalizacién
de lactantes menores de 12 meses en Estados Unidos. Beyfortus se
lanzard al mercado estadounidense antes del inicio de la préoxima
temporada virica (2023-2024). La vacuna ya ha sido aprobada en Europa
en octubre de 2022, en el Reino Unido en noviembre de 2022 y en
Canada en abril de 2023.

Controversias ESG

Axa

Amundi y Axa estarian financiando indirectamente la represion militar en
Birmania, segun una investigacién de las ONG Justice for Myanmar, Info
Birmanie y Le Monde, publicada el 6 de julio. Segun un analisis del grupo
de investigacién neerlandés Profundo, algunas de sus inversiones se
dirigen a empresas indias y chinas que han vendido armas y material
militar a la junta birmana en los Ultimos meses. Esta polémica plantea la
cuestion del deber de diligencia de las empresas francesas.

Votos

1/1 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

SAP

Con ocasidén de una reunién con la direccién, pudimos hablar de forma
muy constructiva sobre los indicadores de igualdad salarial entre hombres
y mujeres: SAP dispone de un indicador interno de diferencia salarial entre
hombres y mujeres, pero no se ha publicado. Les salariés ont acces aux
fourchettes de salaires en vigueur pour leur poste. Nous avons échangé
sur la question de la publication de [lindice d’équité salariale
hommes/femmes et la société s’est montrée trés attentive a notre
demande.

Microsoft

La UE ha anunciado la apertura de una investigacion sobre el negocio de
Teams de Microsoft. Se produce a raiz de una denuncia de Slack (un
servicio de mensajeria rival) en la que alega competencia desleal. Slack
acusa a la aplicacion Teams de integrarse autométicamente en el paquete
Office 365, sin posibilidad de borrado, y de ocultar su verdadero coste de
uso.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estéd limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte

primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.


http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/
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Inversiones sostenibles

% Activos: >25%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W P

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Alexandre TAIEB
Gerente

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Ariane HIVERT
Analista ESG

JULIO 2023
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allocation patrimoine

Participacion| Cédigo Isin | FRO010474015 Valor liquidativa | 154,5€ Activos | 220,0 M€
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Estrategia de inversion

Sycomore Allocation Patrimoine, es un fondo alimentador de Sycomore Next Generation, subfondos de Sycomore
Funds Sicav (Luxemburgo). Sycomore Next Generation, fondo diversificado flexible ISR, combina un peritaje
reconocido en asignacién de activos internacionales y en la seleccién de acciones y obligaciones responsables
para lograr rendimiento y diversificacién. El procedimiento de inversién se apoya en un andlisis fundamental
riguroso al que se le aflade un andlisis ESG interno de las empresas y paises, completado con un enfoque
macroeconémico. La gestion activa del indice de exposicién de las acciones (0 - 50%) y de obligaciones (O - 100%)
que incluye empresas y Estados tiene como meta optimizar el par rendimiento-riesgo del fondo, administrado
seguln un enfoque patrimonial. Mediante un enfoque multiteméatico ISR, el fondo busca invertir en empresas que
responden a los desafios sociales, medioambientales y tecnolégicos, como los que pusieron de manifiesto los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas, al beneficio de las generaciones futuras.

Rendimientos al 31.07.2023

Exposicidn neta acciones (derecha) e Sycomore Allocation Patrimoine ———ESTR +2.8%
200 - - 50%
- 40%
150 A
- 30%
- 20%
100 -
- 10%
50 0%
2009 20M 2013 2014 2016 2017 2019 2020 2022 2023
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1afo 3ahos 5afos Crea.* Annu. 2022 2021 2020 2019
Fondo % 1,0 6,1 44 7,5 23 54,4 3,2 -10,6 6,0 1,3 6,4
indice % 0,5 2,8 4,0 7,0 10,4 31,8 2.1 2,0 14 1,5 1,6
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Sharpe Info Draw Sensi Yield to Yield to
ensl.
Ratio Ratio Down mat. worst
3 aflos 0,9 0,2 -0,7% 4,7% 0,5 -0,8 -13,5%
Creacioén 0,8 0,2 1,8% 45% 0,7 -0,2 -16,7% 1,6 5,2% 4,9%

Comentario de gestién

Los bancos centrales han realizado sus Ultimas subidas "autométicas" de tipos, antes de adoptar una politica que
depende de los futuros datos de actividad e inflacién. Los tipos de interés a largo plazo siguieron moviéndose
dentro de los limites de los Ultimos meses, mientras que los mercados de renta variable subieron con fuerza. Los
valores ciclicos de la cartera se vieron favorecidos por los buenos resultados (Stellantis, Saint-Gobain, ST Micro,
Santander), al igual que Alphabet, una de nuestras participaciones mas fuertes en el sector tecnoldgico. La
exposicion a la renta variable aumenté progresivamente hasta el 25%. La cartera de obligaciones siguid
creciendo, contribuyendo de forma significativa a la rentabilidad. Aumentamos nuestras inversiones en deuda
publica italiana a 10 afios para aprovechar los tipos de interés favorables.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
*Participacion | fundada el 29/06/2007, los datos anteriores constituyen una simulacion de rentabilidades a partir de la participacion R. 1


http://www.sycomore-am.com/
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Caracteristicas Acciones ordinarias Obligaciones

Fecha de creacién

27/11/2002 Sociedades de cartera 43 Cantidad de lineas 106,0
Peso de las primeras 20 lineas 16% Cantidad de emisores 63,0

Cédigos ISIN

Participacion | - FRO010474015
Atribucion de activos Bond allocation
Codigos Bloomberg

Participacién | - SYCOPAI FP
) Obligaciones 54% m Estado
indice de referencia m Investment Grade
ESTR +2.8% M Alto rendimiento
Acciones 26% m Indexadas a la inflacion
Forma juridica NR
Fondo de inversién colectiva Rend. Absoluto | 0%
Domiciliacién
Francia Materias primas | 0%
Elegibilidad PEA Exposicion divisas
No Monetario _ 19%
Horizonte de inversién mEUR
3 afios
» . mUSD
Inversién minima
Ninguno Expo. Pais acciones = Otros

UCITS Vv

H Europa
Si P

B América del Norte
Valorizacion
Cotidiana ®m Emergentes

mJapén

Divisa de cotizacién
EUR

Centralizacién de los pedidos

J antes 12h (BPSS) SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Reglamento vigente Environment, es nuestra herramienta de evaluacién del I I;dg/:g

J42 rendimiento de wuna empresa en torno a criterios de ?
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,2/5

Gastos fijos oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,5/5

Participacion | - 0,80% sociales y societarios, en la ejecu.ci.én de sus’o.p.eraciones yenla Calif | 37/5
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90

Com. por rendimiento criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3,6/5

extraordinario notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,2/5
15% > ind. de ref. con HWM -

Com. por movimiento

Contribuyentes al rendimiento

Ninguna
Positivos Peso medio Contrib Negativos Peso medio Contrib
Stellantis 0,78% 0,13% Neste 0,50% -0,04%
Alphabet 0,82% 0,08% Fanuc Corporation 0,28% -0,04%
Eni 135%  0,07%  Richemont 039%  -0,04%
Directivas acciones Posiciones obligacionistas

Calif.  Calif. Calif. Peso

Peso spicE  NEC  Cs
ltaly 2.8% 2028 2,2%
Eni 1,4% 3,1/5 -12% 3% Scor 3.875% perp 1,4%
Stellantis 11% 3,3/5 6% 6% Ec Finance 3.0% 2026 1.4%
Alphabet 0,9% 3,4/5 5%  24% USA 2.5% 2025 13%
AXA 0.9%  3.6/5 0% 35%  picard 3.875% 2026 13%

ALD 0,9% 3,6/5 9% 16%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.


http://www.sycomore-am.com/
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Tematicas sustentables Calificacién ESG
m Gest. sostenible de los recursos Fondo
M Liderazgo SPICE ESG* 3,3/5
= Digital o
otaly Comgmcacmn Medioambiente 3,4/5
M Salud y seguridad
Transicion energética Social 3,3/5
m Transformacion SPICE Gobernanza 3,3/5
m Nutricién y bienestar
H Acceso e inclusién
Analisis ambiental
Net Environmental Contribution (NEC)*# Taxonomia europea
Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecoldgica, Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la taxonomia de la Unién
integrando la biodiversidad y el clima, en una escala que oscila entre el -100%, Europea
para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucién, donde el 0% Indice de cobertura - fondo 74%
corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los Fond :
resultados se expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculado por ondo o
Sycomore AM a partir de 2018 a 2021. I, © 0%,
Indice de cobertura : fondo 98% / indice 98%
+6% I 47%
Fondo
-100% 0% +100%
indice
-1%
Alineamiento climatico - SBTi Exposicion fésil Huella carbono

Porcentaje de empresas que han validado sus objetivos Porcentaje de ingresos derivados de las tres
de reduccién de gases de efecto invernadero con la energias fésiles.

iniciativa Objetivos Basados en la Ciencia. Fondo
Fondo I 2%
I N 42 %
I — 4%
N 59% M Carbsn M Petrél. Gas
2°C M debajo de 2 grados M 15C

Analisis social y societario

Emisiones anuales de gases de efecto
invernadero (GHG Protocol) de los alcances
1, 2'y 3 por cada mil euros invertidos***.
Indice de cobertura : fondo 64%

Fondo
kg. eq. CO , /afio/k€ 287

Contribucién societaria®*

Contribucién de la actividad econémica de las empresas a la resolucién de los principales problemas de la sociedad, de -100% a +100%.

Indice de cobertura : fondo 85%/ indice 94%
+23%
Fondo

v

—

-100% 0%
indice
+17%

+100%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad
de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota |.**El fondo se compromete a superar el Euro
Stoxx en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tunicamente con fines ilustrativos.”*Huella asignada a prorrata del valor

de empresa, efectivo incluido.



https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

sycomore allocation patrimoine

Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y
sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
positivamente a la consecucién de los ODS a través de los
productos y servicios que ofrece. Este ejercicio no pretende
medir la contribucién real de las empresas a los ODS, que
se aborda en nuestras métricas de contribucién social neta
(CS) y medioambiental (NEC).

Para cada empresa en la que se invierte, se analizan las
actividades que realiza para identificar las que estdn
expuestas a los ODS. Para una actividad determinada, el
nimero de objetivos a los que se expone la actividad esta
entre 0 y 2 como méximo. La exposicién de la empresa a
los objetivos de una de sus actividades se pondera
entonces en funcién de la parte del volumen de negocios
correspondiente.

Para obtener mds detalles sobre la exposiciéon del fondo a
los ODS, consulte el informe anual del inversor responsable
disponible en nuestra documentacion sobre los ODS.

No hay exposicion significativa : 30%

Dialogo y compromiso

Sanofi

Sanofi y Astra Zeneca han anunciado la aprobaciéon por la FDA de su
vacuna Beyfortus, que protege a los lactantes contra las infecciones por
VRS (conocidas como bronquiolitis), la principal causa de hospitalizacién
de lactantes menores de 12 meses en Estados Unidos. Beyfortus se
lanzard al mercado estadounidense antes del inicio de la préoxima
temporada virica (2023-2024). La vacuna ya ha sido aprobada en Europa
en octubre de 2022, en el Reino Unido en noviembre de 2022 y en
Canada en abril de 2023.

Controversias ESG

Axa

Amundi y Axa estarian financiando indirectamente la represion militar en
Birmania, segun una investigacién de las ONG Justice for Myanmar, Info
Birmanie y Le Monde, publicada el 6 de julio. Segun un analisis del grupo
de investigacién neerlandés Profundo, algunas de sus inversiones se
dirigen a empresas indias y chinas que han vendido armas y material
militar a la junta birmana en los Ultimos meses. Esta polémica plantea la
cuestion del deber de diligencia de las empresas francesas.

Votos

1/1 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la sesién
de cada asamblea general Aqui.

SAP

Con ocasidén de una reunién con la direccién, pudimos hablar de forma
muy constructiva sobre los indicadores de igualdad salarial entre hombres
y mujeres: SAP dispone de un indicador interno de diferencia salarial entre
hombres y mujeres, pero no se ha publicado. Les salariés ont acces aux
fourchettes de salaires en vigueur pour leur poste. Nous avons échangé
sur la question de la publication de [lindice d’équité salariale
hommes/femmes et la société s’est montrée trés attentive a notre
demande.

Microsoft

La UE ha anunciado la apertura de una investigacion sobre el negocio de
Teams de Microsoft. Se produce a raiz de una denuncia de Slack (un
servicio de mensajeria rival) en la que alega competencia desleal. Slack
acusa a la aplicacion Teams de integrarse autométicamente en el paquete
Office 365, sin posibilidad de borrado, y de ocultar su verdadero coste de
uso.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estéd limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte

primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.


http://www.sycomore-am.com/
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Inversiones sostenibles

% Activos: >1%
% Empresas™: >25%
*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

- N W P

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
aflos.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Gilles LENOIR
Gerente

Hadrien BULTE
Gerente - Analista

JULIO 2023

Ssycomore

opportunities

Participacion| Cédigo Isin | FRO010473991 Valor liquidativa | 369,8€ Activos | 166,4 M€

Estrategia de inversion

Sycomore Opportunities es el fondo alimentador de Sycomore Partners (fondo principal). Al menos el 95% del
patrimonio neto del FCP se invierte permanentemente en participaciones "MF" de su fondo principal y hasta un 5%
en efectivo.

Sycomore Partners, fondo de seleccién de valores o «stock picking» concentrado en el cual la exposicién a la renta
variable puede oscilar entre el O y el 100%. El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad significativa con un
horizonte minimo de inversién de cinco afios, a través de una rigurosa seleccién de renta variable europea e
internacional, basada en un andlisis exhaustivo fundamental, que integra criterios ESG vinculantes, combinada con
una variacién oportunista y discrecional de la exposicion de la cartera a los mercados de renta variable. El fondo
tiene como objetivo excluir a toda empresa que presente riesgos de sostenibilidad significativos y favorece a las
empresas con tematicas sostenibles y a aquellas cuyos compromisos reflejan una dindmica de transformacién hacia
un modelo econémico més sostenible.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Opportunities ———50% Euro Stoxx NR + 50% ESTR

Base perf. 100

250
200 4
150 -
100 -
50
2004 2006 2008 20M 2013 2015 2017 2019 2021 2023
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1aho 3ahos 5afos Crea.* Annu. 2022 2021 2020 2019
Fondo % 1,7 4.4 1,3 0,4 -4,5 84,9 3,3 -16,2 1,0 8,7 9,9
indice % 1,2 9,3 9,8 22,0 19,0 1049 3,9 -5,8 10,7 1,0 12,3
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 aflos 0,8 0,8 -5,2% 9,2% 89% 5,6% 0,0 -1,2 -24,4% -12,.9%
Creacion 0,8 0,8 0,4% 9,9% 10,2% 6,4% 0,3 -0,1 -27,0% -334%

Comentario de gestién Exposicion neta acciones

El mercado repunté con fuerza en julio gracias a las 67%
buenas primeras publicaciones semestrales y a un

escenario de ricitos de oro. Los sectores ciclico y

bancario registraron mejores resultados, mientras que

los sectores defensivos se rezagaron. El fondo obtuvo 51% 50%
buenos resultados en julio, impulsado en particular por

GTT y Worldline. En cambio, Téléperformance siguié 43%
costando dinero, pero la posicion se ha reducido, al

igual que las de otras empresas de servicios, en
particular Publicis y WPP.

61%

55% 55%

49%
45% 45%

40% 40%

08270072402 022 2% P22 B 3 B op s 220623512

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
*Participacion | fundada el 29/06/2007, los datos anteriores constituyen una simulacion de rentabilidades a partir de la participacion A. 1
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Caracteristicas
Fecha de creacién
11/10/2004

Cédigos ISIN

Participacion | - FRO010473991
Participacién ID -
FR0O012758761

Participacién R -
FR0010363366

Codigos Bloomberg
Participacién | - SYCOPTI FP
Participacion ID - SYCLSOD FP
Participacién R - SYCOPTR FP

indice de referencia

50% EURO STOXX NR + 50%
ESTR

Forma juridica

Fondo de inversién colectiva
Domiciliacion

Francia

Elegibilidad PEA
Si

Horizonte de inversion
5 afios

Inversiéon minima
Ninguno

UCITS V
Si

Valorizacién
Cotidiana

Divisa de cotizacion
EUR

Centralizacion de los pedidos
J antes 10h (BPSS)

Reglamento vigente
J+2

Gastos fijos
Participacién | - 0,50%
Participacién ID - 0,50%
Participacién R - 1,80%

Com. por rendimiento
extraordinario

Ninguna - (Fondo Principal) :
15% > ind. de ref.

Com. por movimiento
Ninguna

Cartera

indice de exposicién a las acciones 55%
Exposicién activa bruta 53%
Cantidad de sociedades de cartera 26
Peso de las primeras 20 lineas 46%
Capi. bursétil mediana 26,2 Mds €

Exposicion sectorial

Consu. Discrecional 25%
Serv. Publicos 24%
Industria
Finanza
Energia

Telecomunicaciones
Productos de base
Tecnologia

Consu. De base

Valorizacién

Fondo indice

Ratio P/E 2023 3,2x  12,9x
Crecimiento ganancial 2023 7,0% 8,7%
Ratio P/BV 2023 0,4x 1,5x
Rentabilidad de fondos propios 13,4% 11,9%
Rendimiento 2023 46% 3,4%
Distribucién geografica

m Francia m Alemania

m Portugal m Otros

Otros

Distribuciéon por capitalizacion

mSup. a 20 bls€

mibl€a3bls€

SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment, es nuestra herramienta de evaluaciéon del

rendimiento de una empresa en torno a criterios de

SPICE

sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S
oportunidades econdémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P

sociales y societarios, en la ejecucién de sus operaciones y en la
oferta de sus productos y servicios. El andlisis consta de 90
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C
notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E

Top 10

Peso Calif.

SPICE

RWE 6,4% 3,1/5
Worldline 6,0% 3,9/5
ALD 5,1% 3,6/5
Deutsche Telekom 4,6% 3,5/5
Vivendi 4,2% 3,5/5
EDP-Energias de Portugal 4,0% 3,9/5
Gaztransport & Tech. 3,4% 4,3/5
Saint Gobain 3,2% 3,9/5
Euronext 3,1% 3,7/5
Verbund 2,3% 3,6/5
Movimientos
Compras Refuerzos
Deutsche Tel. Worldline
Gtt Vivendi
Banco Santander Société Générale

Calif. |

Contribuyentes al rendimiento

Peso medio
Positivos
Gaztransport & Tech. 2,1%
Worldline 5,6%
Euronext 2,8%
Negativos
Teleperformance 2,3%
Imerys 1,5%
EDP-Energias de Portugal 4,0%
Ventas Alivios
Amundi WPP
Galp Energia Veolia

Publicis Groupe

m150m€albl€

m3bls€a20bls€

Indice
3,6/5

3,2/5
3,5/5
3,7/5
3,6/5
3,2/5

Contrib

0,53%
0,42%
0,32%

-0,26%
-0,21%
-0,21%

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Tematicas sustentables Calificacién ESG

B Transicién energética

m Digital y comunicacién ESG*
o Transformacién SPICE Medioambiente
M Salud y seguridad Social

Liderazgo SPICE Gobernanza

Fondo indice
3,3/5 3,4/5
3,3/5 3,2/5
3,2/5 3,4/5
3,4/5 3,5/5

m Otros

Analisis ambiental

Net Environmental Contribution (NEC)

Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transiciéon ecolégica, integrando la biodiversidad y el
clima, en una escala que oscila entre el -100%, para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucion,
donde el 0% corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los resultados se
expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculado por Sycomore AM a partir de 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 100% / indice 98%
+6%
Fondo

-100% 0% +100%
indice
-1%

Taxonomia europea Exposicion fosil
Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la

taxonomia de la Unién Europea energias fosiles.

Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99% Fondo

Fondo I 3%
I 4 2% indice

indice I——

I 47% M cabsn M petrsl. Gas

Analisis social y societario

Porcentaje de ingresos derivados de las tres

Huella carbono

Emisiones anuales de gases de efecto
invernadero (GHG Protocol) de los alcances
1, 2'y 3 por cada mil euros invertidos***.
Indlice de cobertura : fondo 100% / indice 98%

Fondo  Indice
kg. eq. CO , /afio/k€ 298 193

Contribucién societaria Crecimiento de la plantilla

Contribucién de la actividad econdémica de las
empresas a la resolucién de los principales problemas
de la sociedad, de -100% a +100%.

Indice de cobertura : fondo 97% / indice 94%

+17%
Fondo transformadoras).
v Indice de cobertura : fondo 100% / indice 99%
Fondo
I, 4%
-100% 0% +100% indice
A I 13%
indice
+17%

Crecimiento de la plantila en empresas
acumulado a lo largo de los tres dultimos
ejercicios (datos adaptados en caso de
adquisiciones, sin considerar operaciones

Igualdad profesional ¥/ &

Porcentaje de mujeres en la plantilla de las
empresas y dentro del comité ejecutivo de
estas Ultimas.

Indice de cob. plantilla: fondo 100% / indice 99%
Indice de cob. Comex: fondo 100% / indice 100%

Fondo

I 36 9%

I 27 %

Indice

I 38%
21%

mm  enlaplantila m en comex

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad
de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% de la nota I.***Huella asignada a prorrata del valor de

empresa, efectivo incluido.
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Dialogo y compromiso

Deutsche Telekom

Nos pusimos en contacto con Deutsche Telekom para comprobar la
exposicién al plomo contenida en la red fija de cobre. La empresa explicé
que el uso de cables de cobre que contenian plomo era histérico y que
hacia 50 afios que no se instalaban cables de este tipo. Menos del 10% de
su infraestructura fija de cobre, que cuenta con la certificacién ISO y
cumple la normativa europea, podria seguir conteniendo plomo. Ninguna
de ellas se encuentra por encima del suelo o en circuitos de agua.

Controversias ESG

Sin comentarios

Votos

0o/0 asamblea general votada durante el mes.
Consulte aqui nuestros votos detallados a partir del dia posterior a la
sesion de cada asamblea general Aqui.

Worldline

Reuniéon de Worldline sobre la estrategia ESG. En el plano
medioambiental, la empresa ha realizado un andlisis del ciclo de vida de
las soluciones de pago, cuyos resultados se utilizardn para determinar las
prioridades de descarbonizacién de la cadena de valor de sus productos.
En cuanto a las cuestiones sociales, ha sido una oportunidad para hacer
balance del Programa "Una Cultura" lanzado en 2021. También estamos
trabajando con ellos para supervisar los avances en materia de
gobernanzay el plan de sucesién del Presidente del Consejo.

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estéd limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte

primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Inversiones sostenibles

% Activos: >50%
% Empresas™: >50%

*Excluidos derivados, efectivo y
equivalentes

Indicador de riesgo

Mayor riesgo

N W M~ 0 &

Menor riesgo

El indicador de riesgo supone que
el producto se mantiene durante 5
afios.

Advertencia : el riesgo real puede
variar significativamente si liquida la
inversién en una fase temprana y
es posible que recupere menos.

El fondo no tiene ninguna garantia
de rendimiento y conlleva un riesgo
de pérdida de capital

Equipo de gestion

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Gerente

Emmanuel de
SINETY
Gerente

Tony LEBON
Analista de credito

Ariane HIVERT
Analista ESG

JULIO 2023

sycomore

sélection crédit

Participacionl Céadigo Isin | FRO011288489 Valor liquidativa | 126,4€ Activos | 688,8 M€
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= N REPUBLIQUE FRANCAISE
Francia Bélgica Austria Alemania

Estrategia de inversion

Una seleccion responsable y oportunista de titulos europeos segun un andlisis ESG propio

Sycomore Sélection Crédit tiene como objetivo superar la rentabilidad del indice Barclays Capital Euro Corporate
ex-Financials Bond (cupones reinvertidos) en un horizonte de inversién minimo de cinco afios, dentro de un rango
de sensibilidad de 0 a +5 y segln un proceso de inversién socialmente responsable. El fondo también tiene como
objetivo superar al indice de referencia en la Net Envoronnemental Contribution (NEC) y el indicador de crecimiento
de la plantilla a tres afios, con el fin de seleccionar empresas que sean ambientalmente sostenibles y/o que
contribuyan al empleo.

Rendimientos al 31.07.2023

e Sycomore Sélection Crédit

Barclays Capital Euro Corporate Ex-Financials TR
Base perf. 100

140 -
135 4
130 A
125 A
120 A
15 A
10 A
105 A
100 -
95
2012 2014 2015 2016 2017 2018 2020 2021 2022 2023
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. (Fuente: Sycomore AM, Bloomberg)
jul. 2023 1afo 3afos 5afos Crea. Annu. 2022 2021 2020 2019
Fondo % 0.9 47 35 07 A5 264 22 -104 19 02 55
indice % 08 31 38 101 -48 12,2 11 139 1.2 3,0 63
Estadisticas
Corr.  Beta Alfa Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndice
indice Error Ratio Ratio Down DD
3 afios 0,5 0,3 1,0% 3,2% 4,6% 4,2% -0,2 0,8 -14,3% -17,5%
Creacion 0,5 0,5 1,7% 2,9% 33% 3,1% 0,8 0,4 -14,3% -17,5%

Comentario de gestion

Como se esperaba, la Fed subié los tipos 25 puntos bésicos. El mercado espera una Ultima subida con una
probabilidad del 50%, pero cuatro o incluso cinco recortes de 25 pb a partir de 2024, una prevision optimista. El
BCE también los ha endurecido en un cuarto de punto. Hay indicios de que este endurecimiento monetario sin
precedentes se estd trasladando a la economia. En particular, la dltima encuesta trimestral del banco central
muestra una caida de la demanda de préstamos. Los diferenciales se estrecharon durante el mes, favorecidos por
algunos buenos informes de beneficios. El mercado primario se mantuvo relativamente boyante en el segmento
de grado de inversién. El operador de antenas TDF emitié un bono a 5 afios, calificado BBB- por Fitch, al 5,625%.
DS Smith, uno de los principales proveedores de embalajes sostenibles, emitié dos tramos con vencimientos a 4y
7 afios. El bono largo ofrecia un rendimiento del 4,60% a la emisién, un rendimiento atractivo en el entorno actual.

Las etiquetas tienen como fin orientar a los inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de
gestién puede modificarse sin previo aviso. Antes de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 1
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Caracteristicas Cartera Valorizacién
Fecha de creacién
01/09/2012 indice de exposicién 95% Sensibilidad 2,7
o Cantidad de lineas 201 Rendimiento al vencer 5,9%
Cédigos ISIN Cantidad de emisores 130 Vencimiento medio 3,3afi0s
Participacion | - FRO011288489
Participacién ID - Distribucién por sector Distribucién por pais
FR0011288505 X .
o) [¢)
Participacion R - FROO11288513 Autos y comp. 12% Francia 52%
Telecomunicaciones 10% Italia
Cédigos Bloomberg Otros SEIVICIOS  — 9% Paises Bajos
e Serv. PUblicos |—— 39 .
Participacién | - SYCSCRI FP SegUIoS  m— 7% Estados Unidos
Participacion ID - SYCSCRD FP Medios de com. = 7% Espafia
Participacién R - SYCSCRR FP Servicios com. Y pro. 6% Alemania
Salud |je— 59 Bélgica
indice de referencia Al . Transpglges [— 4:/0 Reino Unido
. imentacion y bebidas | 49
Barclays Caplta.l Eurg Servicios al consum. 4% Luxemburgo
Corporate Ex-Financials TR Inmobiliario | 4% Noruega
Materiales  |w— 3% Suecia
Forma juridica Product Tecnologia [ ??0% Dinamarca
. > . roductos quimicos s 3%
Fondo de inversién colectiva Bienes de capital 5% PorEu'gaI
Domiciliacion Distribucion s 2% México
. Emballages = 1% Otros
Francia Software m 1%
Bancos m 1%
Elegibilidad PEA
No Distribucién por notacién Distribucién por activo
Horizonte de inversién m Liquidez mA 6% m Obligaciones
5 afios
BBB mBB
. P m Convertibles
Inversion minima =B mCCe
100 EUR
ENR Liquidez
UCITS V
Si
Valorizacién L. .. L.
Cotidiana Distribucién por vencimiento
Divisa de cotizacion 23%
EUR 18% 19%
Centralizacién de los pedidos 9% 11%
J antes 12h (BPSS) 5% . 6% 4% 5
3% ° 3%
- H = -
)3 Liquidez ~ 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030  >2030
Gastos fijos
Participacién | - 0,60% SPICE, por Society & Suppliers, People, Investors, Clients, indice
a 0 .z 1
Participacion ID - 0,60% rE;:/cljr%rTZnetzt, dees nuestra herramlent:: de evalu.?cu-)n cijel SPICE 33/5
Participacion R - 1,20% imi una empre§a en torno a criterios de )
sustentabilidad. Integra el andlisis de los riesgos y de las Calif. S 3,1/5
Com. por rendimiento oportunidades econémicas, de gobernanza, ambientales, Nota P 3,3/5
extraordinario sociales y societarios, en la ejecucion de sus operaciones y en la .
. i Calif. | 3,5/5
10% > ind. de ref. oferta de sus productos y servicios. El analisis consta de 90 .
criterios para llegar a una nota por letra. Se ponderan esas 5 Calif. C 3.3/5
Com. por movimiento notas en base a los impactos mas materiales de la empresa*. Calif. E 3,1/5
Ninguna
L .. Calif. .
Principales emisiones Peso Sector Tema sostenible
SPICE
Picard 3.875% 2026 1,6% Consumer Staples 3,3/5 Nutricién y bienestar
Jcdecaux 5.0% 2029 1,4% Communication Services 3,2/5 Digital y comunicacién
Solvay 4.25% Perp 1,4% Materials 3,3/5 Transformacion SPICE
Forvia 3.75% 2028 1,3% Consumer Discretionary 3,5/5 Liderazgo SPICE
Parts Europe 6.5%2025 1,3% Consumer Discretionary 3,3/5 Transformacion SPICE

El fondo no tiene ninguna garantia de rendimiento y conlleva un riesgo de pérdida de capital. Las etiquetas tienen como fin orientar a los
inversionistas para identificar inversiones sustentables y responsables. La composicién del equipo de gestion puede modificarse sin previo aviso. Antes
de invertir, consulte primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com.
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Tematicas sustentables

B Gest. sostenible de los recursos
m Liderazgo SPICE
Digital y comunicacién
m Salud y seguridad
H Transicion energética
m Transformacién SPICE

m Nutricién y bienestar
H Acceso e inclusion

Construccion ESG

Selectividad (% de valores elegibles) 33%

Andlisis ambiental

Calificacion ESG

Fondo indice
ESG* 3,3/5 3,2/5
Medioambiente 3,3/5 3,1/5
Social 3,3/5 3,2/5
Gobernanza 3,3/5 3,3/5

Mejores notas ESG

ESG E S G

Orsted 42/5 47/5 4,0/5 3,8/5
Neoen Sa 415 44/5 36/5 4,2/5
Nexans 4,0/5 415 38/5 42/5
Voltalia 3,9/5 42/5 39/5 36/5
Iberdrola 39/5 42/5 36/5 39/5

Net Environmental Contribution (NEC)##

Grado de alineacién de los modelos econémicos con la transicién ecoldgica,
integrando la biodiversidad y el clima, en una escala que oscila entre el -100%,
para la eco-obstruccién, y el +100%, para la eco-solucién, donde el 0%
corresponde al impacto medioambiental medio de la economia mundial. Los
resultados se expresan en puntuaciones NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculado por

Sycomore AM a partir de 2018 a 2021.
Indice de cobertura : fondo 97% / indice 76%
+9%
Fondo

-100% 0%

indice
+1%

+100%

Taxonomia europea
Porcentaje de ingresos de empresas elegibles a la taxonomia de la Unién

Europea
Indice de cobertura : fondo 76% / indice 89%
Fondo

. 6 0%
indice
T 53%

Exposicion fosil

Porcentaje de ingresos derivados de las tres energias fosiles.
Fondo

I 1%

indice

I I 4%

M carbsn M petrol. ™ Gas

Analisis social y societario

Huella carbono
Emisiones anuales de gases de efecto invernadero (GHG Protocol) de los

alcances 1, 2 y 3 por cada mil euros invertidos***.
Indice de cobertura : fondo 61% / indice 86%
Fondo indice

kg. eq. CO , /afio/k€ 225 291

Crecimiento de la plantilla®#

Crecimiento de la plantilla en empresas acumulado a lo largo de los tres

Ultimos ejercicios (datos adaptados en caso de adquisiciones, sin considerar III———— 22 %

operaciones transformadoras).
Indlice de cobertura : fondo 91% / indice 90%

Fondo

indice
4%

Fuentes: Datos de las empresas, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Las metodologias y los enfoques pueden diferir
entre los emisores y los proveedores de datos de informacién extra-financiera Sycomore AM no garantiza la exactitud, la integridad y la exhaustividad
de los informes extra-financieros. *Correspondencia SPICE - ESG: E=E, S=(P+5+C)/3, G=40% de la nota |I.**El fondo se compromete a superar su indice
de referencia en torno a estos dos indicadores. Los demas indicadores se brindan tnicamente con fines ilustrativos.**Huella asignada a prorrata

del valor de empresa, efectivo incluido.

3


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

sycomore sélection crédit

Exposicion a los objetivos de desarrollo sustentable

" CIUDADES Y Este gréfico representa las principales exposiciones a los
objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas y

COMUNIDADES
SOSTENIBLES ! *

E _ I 21% sus 169 metas. La exposicion se define aqui como la
A
n éﬁ

oportunidad que tiene cada empresa de contribuir
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Dialogo, actualidades y seguimiento ESG

Diilogo y compromiso

Iberdrola

Hemos iniciado un didlogo con la empresa sobre su participacién en la
presa de Belo Monte, en Brasil, a través de su filial NeoEnergia SA, y en
particular sobre la calidad de sus interacciones con las poblaciones
locales y las comunidades indigenas.

Controversias ESG

Sin comentarios

Advertencias complementarias. Los rendimientos del fondo pueden ser explicados en parte por los indicadores ESG de los valores de la cartera, sin
que determinen la evolucién de dicho rendimiento. Comunicacién con cardcter promocional. Esta comunicacién no fue elaborada de conformidad con
las disposiciones reglamentarias que tienen como fin promover la independencia de los andlisis financieros. Sycomore AM no estd limitada por la
prohibicion de llevar a cabo transacciones sobre los instrumentos concernidos antes la difusién de esta comunicacién. Antes de invertir, consulte
primero el DICI del fondo disponible en nuestro sitio www.sycomore-am.com. 4
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